HOTARAREA GUVERNULUI nr. 1.470 din 6 decembrie 2007, actualizati,
pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica

Cu modificarile si completarile ulterioare aduse de :
- Hotararea Guvernului nr. 646 din 27 iunie 2012;
- Hotararea Guvernului nr. 362 din 12 iunie 2013;
- Hotararea Guvernului nr. 1.075 din 26 noiembrie 2014;
- Hotararea Guvernului nr. 192 din 18 martie 2015;

ART. 1

Se aproba Normele metodologice de aplicare a Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.
64/2007 privind datoria publica, prevazute in anexa care face parte integrantd din prezenta
hotarare.

ART. 2

La data intrarii in vigoare a prezentelor norme metodologice se abroga Hotéararea
Guvernului nr. 2.415/2004 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a
prevederilor Legii datoriei publice nr. 313/2004, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 57 din 18 ianuarie 2005, cu modificarile si completarile ulterioare.

ANEXA

NORME METODOLOGICE
de aplicare a prevederilor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica

1. Art. 1 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 64/2007 (denumitd in continuare
ordonanta de urgenta):

Prezenta ordonanta de urgenta stabileste cadrul general si principiile administrarii datoriei
publice.

Norme metodologice:

1.1. Prin administrarea datoriei publice se intelege ansamblul operatiunilor privind
dimensionarea, structurarea, contractarea si derularea datoriei publice guvernamentale,
incluzand refinantarea/rambursarea, modificarea caracteristicilor, inregistrarea si raportarea
acesteia, precum si administrarea riscurilor aferente datoriei publice guvernamentale si
ansamblul operatiunilor de autorizare si monitorizare a datoriei publice locale.



2. Art. 2 1it. d) si e) din ordonanta de urgenta:

In intelesul prezentei ordonante de urgenta, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificatii:

a) autorizare bugetara permanenta - autorizarea Guvernului de a asigura permanent
surse in bugetul de stat aferente platii ratelor de capital, dobanzilor, comisioanelor si altor
costuri aferente datoriei publice guvernamentale, conform prevederilor legale in vigoare;

b) Comitetul Interministerial de Finantari, Garantii si Asiguriari - organismul care
avizeaza conditiile financiare privind emiterea de garantii de stat, precum si acordarea de
subimprumuturi sub forma unor obligatii de natura datoriei publice guvernamentale, ale carui
componenta si competente se aproba prin hotarare a Guvernului.

¢) datorie publica - totalitatea obligatiilor de natura datoriei publice guvernamentale si
locale;

d) datorie publica guvernamentala - totalitatea obligatiilor statului la un moment dat,
provenind din finantarile rambursabile angajate pe baze contractuale sau garantate de Guvern
prin Ministerul Finantelor Publice, conform dispozitiilor prezentei ordonante de urgenta;

d™1) titluri de stat tip benchmark - instrumentele financiare pe termen mediu sau lung,
cu urmatoarele caracteristici:

- rata cuponului, ca ratd anuald a dobanzii aferente titlurilor de stat tip benchmark, este
stabilitd Tnainte de lansarea acestora, fiind mentionata in prospectul de emisiune;

- data emisiunii este data decontarii seriei titlurilor de stat tip benchmark;

- permit redeschideri, cu aceleasi caracteristici cu emisiunea initiald, respectiv ISIN, rata
cuponului, data platii cuponului si data scadentei; data redeschiderii este data la care se
mareste valoarea nominala a seriei de titluri de stat tip benchmark aflate 1n circulatie;

- cuponul se plateste anual, data cuponului fiind o data standard stabilita prin prospectul de
emisiune;

- plata dobanzii la scadenta aferentd acestor titluri se efectueaza din bugetul Trezoreriei
Statului in limita creditelor bugetare aprobate cu aceastd destinatie, de la titlul 55.09, art.
30.01, alin. 30.01.01 "Dobanzi aferente datoriei publice interne directe" si in completare de la
bugetul de stat, de la capitolul 55.01 "Tranzactii privind datoria publica si imprumuturi”, titlul
30 "Dobanzi", art. 30.01 "Dobanzi aferente datoriei publice interne";

- data scadentei coincide cu data ultimului cupon;

- dobanda acumulatd reprezinta dobanda calculatd pentru intervalul cuprins intre data
cuponului, anterioarda datei emisiunii/redeschiderii, si data emisiunii/redeschiderii, in functie
de rata cuponului, dupa metoda actual/actual;

- dobanda acumulata va fi anuntata prin prospectul de emisiune al seriei de titluri de stat tip
benchmark si va fi plititd de participantii pe piata primara a titlurilor de stat in ziua
decontarii/redeschiderii emisiunii;

- pretul net reprezintd produsul dintre cotatia de pret exprimatd cu 4 zecimale si valoarea
nominala individuala a unui titlu de stat;

- pretul brut reprezinta suma dintre pretul net si dobanda acumulata;

e) datorie publica locala - totalitatea obligatiilor unitatilor administrativ-teritoriale, la un
moment dat, provenind din finantdrile rambursabile angajate pe baze contractuale sau
garantate de catre autoritdfile administratiei publice locale, conform dispozitiilor prezentei
ordonante de urgenta si ale Legii nr. 273/2006 privind finantele publice locale;

f) fond de risc - fondul constituit la Ministerul Finantelor Publice si la nivelul unitatii
administrativ-teritoriale de catre autoritatile administratiei publice locale, din comisioanele
incasate de la subimprumutati/garantati de Guvern, respectiv de la garantatii de catre
autoritatile administratiei publice locale, precum si din alte surse prevazute de lege;



g) garantat - persoana juridicd pentru care se prevede ca rambursarea finantarii garantate
de stat sa se faca din veniturile proprii, fara a afecta bugetul de stat, sau, In cazul garantiilor
acordate unitatilor administrativ-teritoriale, se prevede ca rambursarea sa se faca din bugetele
locale, precum si din veniturile operatorilor economici si serviciilor publice din subordinea
unitatilor admnistrativ-teritoriale care beneficiaza de garantiile acordate de catre acestea,
pentru care se prevede ca rambursarea sa se faca din surse proprii;

h) garantie - angajamentul asumat Tn numele si in contul statului de catre Guvern, prin
Ministerul Finantelor Publice, sau de catre unitatile administrativ-teritoriale, prin autoritatile
administratiei publice locale, in calitate de garant, de a plati la scadenta obligatiile neonorate
ale garantatului, in conditiile prezentei ordonante de urgenta;

1) serviciul datoriei publice - totalitatea sumelor reprezentand rate de capital, dobanzi,
comisioane si alte costuri aferente datoriei publice provenind din finantarile rambursabile
angajate pe baze contractuale sau garantate de catre Guvern, prin Ministerul Finantelor
Publice, sau de catre unitatile administrativ-teritoriale prin autoritatile administratiei publice
locale pentru o perioada determinata;

j) subimprumut - finantare rambursabild angajatd de stat prin Ministerul Finantelor
Publice si transferata catre subimprumutat prin acordul de imprumut subsidiar;

k) subimprumutat - persoana juridicd care beneficiaza de imprumuturi angajate de
Ministerul Finantelor Publice si a caror rambursare se asigurd exclusiv din veniturile proprii
ale acesteia, fara a afecta bugetul de stat sau in cazul unitatilor administrativ-teritoriale se
prevede ca rambursarea sa se faca din bugetele locale.

Norme metodologice:

2.b) Comitetul Interministerial de Finantari, Garantii si Asigurari - examineaza $i avizeaza
documentatia necesara in vederea emiterii de garantii de stat pentru imprumuturile contractate
de operatorii economici §i unitatile administrativ-teritoriale si subimprumuturile acordate
acestora de Ministerul Finantelor Publice.

2.c) Datorie publica reprezinta totalitatea obligatiilor de natura datoriei publice
guvernamentale si locale, care pot fi exprimate in moneda nationald si in valutd. In scopul
evaludrii datoriei publice a Romaniei, orice obligatie exprimatd in valuta este calculata in
moneda nationald, utilizindu-se cursul valutar comunicat de Banca Nationala a Romaniei
(BNR) in ultima zi bancara a perioadei de raportare, afisat pe site-ul Ministerului Finantelor
Publice si al BNR.

2.d) Datoria publicd guvernamentald este alcatuitd din datoria publicd guvernamentald
directa si datoria publicd guvernamentald garantata.

- datoria publicd guvernamentald directa - totalitatea obligatiilor statului la un moment dat,
provenind din finantarile rambursabile angajate pe baze contractuale de Guvern prin
Ministerul Finantelor Publice, conform dispozitiilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
64/2007 privind datoria publica, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 109/2008,
cu modificarile ulterioare (denumitd in continuare ordonantd de urgentd), inclusiv cele
contractate de autoritdtile administratiei publice centrale pand la intrarea in vigoare a
ordonantei de urgenta,

- datoria publica guvernamentald garantata - totalitatea obligatiilor statului la un moment
dat, provenind din finantarile rambursabile garantate de Guvern prin Ministerul Finantelor
Publice, conform dispozitiilor ordonantei de urgenta, exclusiv cele contractate de autoritatile
administratiei publice centrale pana la intrarea in vigoare a ordonantei de urgenta;

- imprumut guvernamental - obligatia generatd de un contract prin care statul, prin
Ministerul Finantelor Publice, in calitate de Tmprumutat, obtine fonduri financiare de la o
persoana fizicd sau juridicd creditoare rezidentd ori nerezidentd si se angajeazd sd le
ramburseze, Impreund cu dobanda si cu alte costuri aferente, Intr-o perioada specificata;



- titlu de stat - instrumentul financiar care atestd datoria publica, sub forma de bonuri,
certificate de trezorerie, obligatiuni, inclusiv certificatele de trezorerie pentru populatie
nerascumpdrate la scadentd si transformate in certificate de depozit sau alte instrumente
financiare constituind Tmprumuturi ale statului in moneda nationald ori in valuta, pe termen
scurt, mediu si lung. Acestea pot fi emise in formd materializatd sau dematerializata,
nominative ori la purtator si pot fi negociabile sau nenegociabile;

- titlu de stat pe termen scurt - bonul de tezaur si certificatul de trezorerie, fie purtator de
dobanda, fie cu discont, cu scadentd de pana la un an inclusiv, precum si alte instrumente
financiare ce pot fi create de emitent, in conditiile legii;

- titlu de stat pe termen mediu sau lung - obligatiunea de stat cu o scadenta de peste un an si
maximum 5 ani de la emisiune, respectiv de peste 5 ani de la emisiune, fie purtatoare de
dobanda, fie cu discont, emisa conform clauzelor imprumutului de stat;

- titlu de stat cu dobanda - titlul de stat care are o valoare nominald la care se plateste o
dobanda stabilita, la date specificate;

- titlu de stat cu discont - titlul de stat fara cupon de dobanda, care este vandut la o valoare
mai mica decat valoarea sa nominala;

- capital aferent titlurilor de stat purtatoare de dobanda - suma imprumutatd de la cel care
ofera Tmprumutul, la data efectudrii emisiunii titlurilor de stat purtatoare de dobanda;

- capital aferent titlurilor de stat cu discont - suma imprumutatd de la cel care ofera
imprumutul, la data efectuarii emisiunii titlurilor de stat cu discont, la valoarea care reprezinta
pretul titlurilor de stat cu discont;

- titlu de stat dematerializat - titlul de stat pentru care emisiunea, probatiunea si
transmisiunea drepturilor Incorporate se evidentiaza prin inscriere in sistemul de Inregistrare
in cont; acest instrument poate fi utilizat de catre detindtori drept garantie pentru imprumuturi;

- titlu de stat materializat - titlul de stat in forma fizicd, inscris imprimat, care cuprinde
mentiuni obligatorii referitoare la emitent, valoarea nominala, rata dobanzii sau a discontului,
scadenta, modul de transmisiune si alte elemente specifice fiecarei categorii de titluri;

- sistem de inregistrare in cont - sistemul operational prin intermediul caruia titlurile de stat
sunt emise in formd dematerializatd, inregistrarea lor fiind efectuatd de catre Ministerul
Finantelor Publice sau de agentul desemnat de acesta;

- pretul titlului de stat - suma platitd de cumparatorii titlurilor de stat;

- valoarea nominala a titlului de stat - valoarea unui titlu de stat, rambursabila la scadenta;

- prima - diferenta dintre pretul unui titlu de stat la emisiune §i valoarea sa nominala, daca
pretul este mai mare decat valoarea nominala;

- discont - diferenta dintre pretul unui titlu de stat la emisiune si valoarea sa nominala, daca
pretul este mai mic decat valoarea nominala;

- rata dobanzii - dobanda exprimatd in procente pe an, platitd pentru capitalul unui
imprumut sau titlu de stat purtator de dobanda;

- rata variabild a dobanzii - rata dobanzii unui imprumut sau titlu de stat purtator de
dobanda, care se modifica la intervale de timp, in conformitate cu un indice, o formula sau un
alt criteriu, dupa cum este prevazut in clauzele contractului de imprumut sau ale prospectului
de emisiune;

- dobanda/cuponul - suma de bani calculata corespunzator perioadei de dobanda/cupon, la
plata careia s-a angajat Ministerul Finantelor Publice conform prevederilor din prospectele de
emisiune;

- dobanda acumulatd - dobanda calculatd pentru intervalul cuprins intre data cuponului,
anterioara datei emisiunii/redeschiderii, si data emisiunii/redeschiderii pentru titlurile de stat
tip benchmark si titlurile de stat denominate in valuta care permit redeschideri;



- data scadentei - data la care valoarea nominald si ultima transa de dobanda, aferente unui
imprumut sau titlu de stat purtiator de dobanda, ori valoarea nominala a unui titlu de stat cu
discont devin exigibile, in conformitate cu clauzele contractului de Tmprumut sau ale
prospectului de emisiune;

- data platii dobanzii - data desemnatad pentru plata dobanzii aferente unui Tmprumut sau
unei anumite serii de titluri de stat, purtatoare de dobanda;

- data rambursarii in avans - data rambursarii unui imprumut, anterioara scadentei acestuia;

- data valutei - data la care se face decontarea tranzactiei;

- data tranzactiei - data la care se incheie tranzactia;

- schimbarea valutei de contract a unui imprumut - decizia Ministerului Finantelor Publice
de redenominare valutard a unui imprumut si a conditiilor financiare, in baza conditiilor de
piata, de comun acord cu Tmprumutatorul;

- redeschiderea emisiunilor de titluri de stat - operatiunea prin care Ministerul Finantelor
Publice decide atragerea de sume suplimentare de la investitori rezidenti sau nerezidenti, prin
intermediul unei emisiuni de titluri de stat aflate deja in portofoliul acestuia;

- prospect de emisiune - document prin care sunt evidentiate caracteristicile titlurilor de
stat:

a) denumirea, data emisiunii si valoarea titlurilor de stat oferite;

b) forma imprumutului de stat reprezentat prin titlurile aferente - cu discont sau purtator de
dobanda;

¢) rata dobanzii, metoda de calcul si datele la care se plateste dobanda, daca este cazul,

d) data scadentei si optiunile incorporate, daca este cazul;

- plasamentul privat - instrument de datorie publica materializat prin contractarea in mod
direct de imprumuturi sau vanzarea directa de titluri de stat catre un investitor ori un grup
restrans de investitori autorizati sd opereze pe pietele financiare care au capacitatea de a
evalua si administra beneficiile si riscurile unei oportunitati de investitii si care se afla sub
reglementarea autoritatilor de supraveghere a pietelor financiare. Utilizarea acestui instrument
se realizeaza 1n conditii specifice determinate de caracterul confidential al tranzactiei solicitat
de investitori.

Pe piata interna a titlurilor de stat, daca in prospectul de emisiune nu se prevede altfel,
formulele de baza utilizate sunt:

a) pentru titluri de stat pe termen scurt cu discont - certificate de trezorerie cu discont:

(dxr)
P=1-
360

y =r1/P,

in care:

P = pretul titlului cu discont exprimat cu 4 zecimale;

d = numarul de zile pana la scadenta;

r = rata discontului (exprimata cu doud zecimale);

Y = randamentul (rata dobanzii) exprimat cu doud zecimale;

b) pentru titluri de stat pe termen scurt cu dobanda - certificate de trezorerie cu dobanda:

z

D=VNxdx ————,
360

unde:



D = dobanda (cuponul);

VN = valoarea nominald individuala;

d = rata dobanzii (exprimata cu doud zecimale);

z =numarul de zile pentru care se calculeaza dobanda;

¢) pentru titluri de stat pe termen mediu si lung cu dobanda - obligatiuni de stat cu dobanda
fixa:

Z
D=VNxdx ,
365 sau 366

unde:

D = dobanda (cuponul);

VN = valoarea nominald individuala;

d = rata dobanzii (exprimata cu doud zecimale);

z =numarul de zile pentru care se calculeaza dobanda;

366 = zile pentru an bisect;

sau

D = VN x r/frecventa anuala a cuponului,

unde:

D = dobanda (cupon);

VN = valoarea nominala individuala;

r = rata cuponului;

frecventa anuald a cuponului = 1, pentru plata anuala;
2, pentru plata semianuala;
3, pentru plata trimestriala;

In cazul obligatiunilor de stat emise in baza legilor speciale (emisiuni dedicate), in care
perioada de detinere a obligatiunii de stat pentru care se datoreazd dobanda (trimestru,
semestru sau an) nu depaseste anul calendaristic, dar plata se efectueazd in cursul anului
calendaristic urmator, in formula de calcul a dobanzii la numitor se va utiliza numarul de zile
ale anului calendaristic pentru care se datoreaza si se calculeaza dobanda.

In cazul obligatiunilor de stat (emisiuni standard) in care perioada de detinere a obligatiunii
de stat pentru care se datoreaza dobanda excedeazd anului calendaristic, iar plata se
efectueaza in anul calendaristic urmator, in formula de calcul a dobanzii la numitor se
utilizeaza numarul de zile ale anului calendaristic 1n care se efectueaza plata cuponului;

d) pentru obligatiunile de stat pe termen mediu si lung cu dobandad indexata cu indicele
preturilor de consum:

z
D=VNxdx —————,
365

unde:

D = dobanda (cuponul);

VN = valoarea nominala individuala;

z = numarul de zile pentru care se calculeaza dobanda;

d = rata dobanzii, exprimata procentual cu 6 zecimale, pentru fiecare perioada de calcul al
cuponului, calculatd ca produs anualizat (P) al celor 6 indici ai preturilor de consum lunari
publicati de Institutul National de Statisticd plus o marja M care se va determina pentru
fiecare perioada dupa formula:



365
d = ———[P(IPCi/100) - 1] x 100 + M,

unde:

1 = indicii precizati in prospectul de emisiune a titlurilor de stat, in functie de data de plata a
cuponului de dobanda;

IPCi = indicele lunar al preturilor de consum, publicat de Institutul National de Statistica;
va fi luat in considerare indicele lunar, indiferent de data din luna la care are loc emisiunea;

M = marja, exprimatd procentual, reprezintd elementul in functie de care se va face
clasificarea ofertelor.

in vederea alinierii la standardele recunoscute, potrivit conventiilor ISMA (International
Securities Market Association), Ministerul Finantelor Publice poate opta si pentru utilizarea
altor formule de calcul ale discontului sau ale dobanzii.

2.e) Datoria publica locala este alcatuita din datoria publica locala directa si datoria publica
locala garantata.

Datoria publica locala directa reprezinta totalitatea obligatiilor unitdtilor administrativ-
teritoriale la un moment dat, provenind din finantarile rambursabile angajate direct de catre
acestea, pe baze contractuale, conform dispozitiilor prezentei ordonante de urgentd si ale
Legii nr. 273/2006 privind finantele publice locale, cu modificarile si completarile ulterioare.

Datoria publicd locald garantatd reprezintd totalitatea obligatiilor unitatilor administrativ-
teritoriale la un moment dat, provenind din finantarile rambursabile garantate de catre acestea,
conform dispozitiilor prezentei ordonante de urgenta si ale Legii nr. 273/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare.

3. Art. 3 din ordonanta de urgenta:

(1) In procesul de administrare a datoriei publice guvernamentale, Ministerul Finantelor
Publice are ca obiectiv asigurarea necesitatilor de finantare guvernamentala in conditiile
minimizarii costurilor pe termen lung si limitarii riscurilor implicate;

(2) Instrumentele utilizate de Ministerul Finantelor Publice in scopul atingerii obiectivelor
privind administrarea datoriei publice guvernamentale se stabilesc prin norme emise in
aplicarea prezentei ordonante de urgenta. La definirea instrumentelor de datorie se vor avea in
vedere reglementdrile in materie ale institutiilor europene abilitate;

(3) In cazul operatiunilor de administrare a riscurilor aferente obligatiilor de natura datoriei
publice guvernamentale, Ministerul Finantelor Publice poate incheia acorduri cu institutiile
financiare, in vederea utilizdrii de instrumente specifice, care pot prevedea compensarea
bilaterala a obligatiilor rezultate intre partile participante, astfel incat sa rezulte periodic o
singura obligatie finala netd a uneia dintre parti, in conformitate cu legislatia in materie in
vigoare si in baza normelor emise in aplicarea prezentei ordonante de urgentd;

(3*1) Contractarea de imprumuturi pentru finantarea deficitului si refinantarea datoriei
publice se va face pe baza unor proceduri specifice, in functie de tipul instrumentului ales,
acestea urmand a fi prevazute in normele de aplicare a prezentei ordonante de urgenta,
aprobate prin hotdrare a Guvernului.

(4) Ministerul Finantelor Publice elaboreaza cu consultarea Bancii Nationale a Romaniei
strategia pe termen mediu privind administrarea datoriei publice guvernamentale pe care o
inainteaza spre aprobare Guvernului si spre informare Parlamentului Romaniei; strategia este
revizuibila anual sau ori de cate ori conditiile de piata si/sau necesitatile de finantare o impun;



(5) Veniturile, respectiv cheltuielile rezultate in urma efectudrii operatiunilor de
administrare a datoriei publice guvernamentale, in conformitate cu prevederile alin. (1),
reprezintd venituri, respectiv cheltuieli ale bugetului de stat sau ale bugetului trezoreriei
statului.

(6) Conducerea Ministerului Finantelor Publice si personalul insarcinat sa exercite atributii
de administrare a datoriei publice guvernamentale nu raspund civil, contraventional sau penal,
dupa caz, in conditiile Indeplinirii cu buna-credinta si fara neglijenta grava, a oricarui act sau
fapt n legatura cu exercitarea, in conditiile legii, a atributiilor de administrare a datoriei
publice guvernamentale.

(7) Constatarea indeplinirii cu rea-credintd si/sau grava neglijentd a atributiilor de
administrare a datoriei publice guvernamentale se realizeazd de catre ministrul finantelor
publice, la propunerea motivata a organelor cu atributii de control intern din cadrul
Ministerului Finantelor Publice.

(8) In cazul constatirii unui prejudiciu, statul, reprezentat prin Ministerul Finantelor
Publice, se poate indrepta impotriva persoanelor vinovate de incélcarea cu rea-credintd si/sau
din neglijenta gravd a obligatiilor profesionale de administrare a datoriei publice
guvernamentale.

Norme metodologice:

3.1. Ministerul Finantelor Publice este singurul administrator al datoriei publice
guvernamentale, directa si garantatd, in lei si In valuta, si are, pentru indeplinirea acestui scop,
autoritatea de a Intreprinde urmatoarele:
timp si in conditii de sigurantd a cheltuielilor bugetare;

b) administreaza datoria publicd guvernamentald, inclusiv costurile si riscurile asociate,
asigurand acoperirea necesitatilor de finantare, la cel mai bun cost care poate fi obtinut in
conditiile existente Tn momentul respectiv pe pietele financiare interne si externe, astfel incat,
pe termen lung, s se minimizeze costurile aferente, prin acceptarea unor riscuri limitate;

c) stabileste, tinand cont de contextul si de perspectivele macroeconomice, precum si de
conditiile si perspectivele pietelor financiare, strategia, instrumentele si caracteristicile
datoriei publice guvernamentale;

d) in procesul de administrare a datoriei publice guvernamentale, mentine in permanenta
relatii cu institutii financiare interne si externe, cu mediile investifionale si cu agentiile
internationale de rating si monitorizeaza factorii care pot influenta conditiile derularii
eficiente si in siguranti a operatiunilor specifice. In acest sens, Ministerul Finantelor Publice
este autorizat sa incheie si/sau sd reinnoiascd cu agentiile specializate de rating contracte sau
acorduri-cadru pentru prestarea serviciilor de evaluare a riscului de tara;

e) elaboreaza anual Contul general al datoriei publice, ca anexa la Contul general anual de
executie a bugetului de stat.

3.2. Instrumentele de datorie utilizate pentru administrarea datoriei publice guvernamentale
pot fi emise si/sau utilizate doar de catre Ministerul Finantelor Publice, fiind denominate in lei
si/sau in valutd, prin accesarea pietelor financiare interne si externe.

3.2.1. Instrumentele de datorie publica guvernamentald ce pot fi contractate, nefiind insa
limitate la acestea, sunt:

a) titlurile de stat lansate pe pietele internationale, precum si titlurile de stat lansate pe piata
interna, fie pe piata interbancara supravegheatd de catre Banca Nationald a Romaniei si/sau pe
piata reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti S.A. - si supravegheatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, inclusiv certificatele de trezorerie pentru populatie,
nerascumpadrate la scadenta si transformate in certificate de depozit;

b) imprumuturile de la institutii financiare roméanesti sau straine;



¢) imprumuturile de la guverne si agentii guvernamentale strdine, institutii financiare
internationale sau de la alte organisme financiare internationale;
Statului;

e) instrumente structurate, cum ar fi credite furnizor;

f) leasing financiar;

g) instrumente de cash management (atragere de depozite, operatiuni repo si altele
asemenea);

h) scrisori de garantie de stat.

1) imprumuturi de la Uniunea Europeana acordate in baza Regulamentului Consiliului
Uniunii Europene nr. 332/2002 de infiintare a unui mecanism de asistentd financiard pe
termen mediu pentru balantele de plati ale statelor membre, publicat in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene (JOCE) nr. L53 din 23 februarie 2002.

j) plasamente private.

3.2.3. Datoria contractatd panad la momentul intrarii in vigoare a ordonantei de urgenta de
catre ordonatorii principali de credite fara garantia statului se inregistreaza in registrul datoriei
publice.

3.2.5. In functie de tipul instrumentului ales si de complexitatea procedurii de selectie,
Ministerul Finantelor Publice poate emite norme privind procedura de selectie a institutiei
finantatoare, aprobate prin ordin al ministrului finantelor publice, astfel incat transparenta,
durata si siguranta procesului de contractare a finantarii rambursabile sd fie adecvate
caracteristicilor specifice ale pietelor accesate si sa conducd la executarea eficientd a
operatiunilor respective.

3.2.6. Pentru administrarea riscurilor asociate datoriei publice guvernamentale, Ministerul
Finantelor Publice este autorizat sa faca urmatoarele operatiuni, fara a se limita la acestea:

a) swap-uri valutare, contracte futures, optiuni si alte operatiuni specifice de administrare a
riscului valutar;

b) contracte forward, swap-uri pe rata dobanzii, optiuni si alte operatiuni specifice de
administrare a riscului de dobanda;

c) operatiuni de administrare a serviciului datoriei publice guvernamentale prin refinantarea
datoriei scadente si/sau rambursarea anticipatd a unei datorii existente nescadente, incluzand
modificarea conditiilor aferente datoriei existente prin operatiuni de rascumpdrare anticipatd a
titlurilor de stat, de preschimbare a acestora cu titluri de stat noi, de preschimbare a unor
instrumente cu alte instrumente de natura datoriei publice guvernamentale, precum si alte
operatiuni;

d) operatiuni de administrare a riscului de credit aferent portofoliului de datorie
guvernamentald prin acordarea/perceperea de garantii/colaterale celorlalte parfi cu care
incheie contracte/acorduri in procesul de administrare a datoriei publice guvernamentale.

3.2.6"1. In scopul limitarii riscurilor asumate de citre stat in utilizarea instrumentelor de
datorie, in functie de complexitatea fiecarei tranzactii si a documentatiei contractuale aferente,
Ministerul Finantelor Publice, prin Directia generald de trezorerie si datorie publica, poate
solicita unor firme de avocaturd servicii de consultanta juridica.

3.3.1. In scopul realizarii operatiunilor de administrare a riscurilor asociate obligatiilor de
natura datoriei publice guvernamentale, Ministerul Finantelor Publice poate incheia cu
institutii financiare contracte/acorduri-cadru (acorduri ISDA) care nu genereaza obligatii
financiare pentru partile semnatare, dar care stipuleaza conditiile generale in care se vor
desfasura operatiunile intre parti.



3.3.2. Acordurile mentionate la pct. 3.3.1 definesc si reglementeazd operatiunile de
compensare bilaterald (netting), care presupun compensarea, pana la obtinerea unei sume nete
(off-set), convertita intr-o singura valutd, a valorilor unor drepturi sau obligatii de plata
rezultate intre Ministerul Finantelor Publice si institutiile financiare cu care se incheie
acordurile/contractele financiare pentru administrarea datoriei guvernamentale si/sau de
administrare a riscurilor aferente obligatiilor de natura datoriei publice guvernamentale.

3.3.3. In baza acordurilor incheiate cu institutiile financiare, previzute la pct. 3.3.2,
Ministerul Finantelor Publice poate utiliza instrumente financiare derivate (swap-uri valutare,
de ratd a dobanzii, contracte forward sau futures, optiuni etc.) pentru asigurarea riscurilor
specifice unor obligatii de natura datoriei guvernamentale existente si/sau viitoare fara a mai
fi necesara o selectie prealabila a institutiei financiare care va oferi instrumentul ales.

3.3.4. Instrumentele financiare derivate, utilizate in conformitate cu pct. 3.3.2, pot genera
schimbarea fluxurilor de numerar pentru obligatiile de natura datoriei publice guvernamentale
existente si/sau viitoare, ele fiind strans legate de aceste obligatii-suport. Definitiile si
conditiile de utilizare pentru aceste instrumente se stabilesc prin norme aprobate prin ordin al
ministrului finantelor publice.

3.4.1. Strategia pe termen mediu privind administrarea datoriei publice guvernamentale
prezintd obiectivele referitoare la managementul datoriei publice pe termen mediu, precum si
instrumentele care vor fi utilizate in scopul atingerii acestor obiective, tinand cont de
evolutiile si perspectivele macroeconomice si cele aferente pietelor financiare pe perioada
acoperita.

3.4.2. Pana la sfarsitul anului 2007 va fi elaborata, supusa aprobarii Guvernului si transmisa
spre informare Parlamentului prima strategie pe termen mediu privind administrarea datoriei
publice guvernamentale, care va acoperi perioada 2008-2010.

3.4.3. Strategia privind administrarea datoriei publice guvernamentale poate fi revizuita
anual sau ori de cate ori este nevoie, in functie de evolutiile conditiilor de piata si de
modificarea necesitatilor de finantare, ca urmare a modificarii tintei de deficit bugetar.

3.4.4. Abrogat.

3.5.1. Veniturile si cheltuielile rezultate in urma utilizarii instrumentelor financiare derivate
si/sau a altor instrumente specifice administrarii riscurilor asociate datoriei publice
guvernamentale reprezintd venituri si/sau cheltuieli ale bugetului de stat.

3.5.2. Veniturile din dobanda acumulata incasatd ca urmare a emisiunilor de titluri de stat
de tip benchmark reprezinta venit la bugetul Trezoreriei Statului; plata dobanzii la scadenta,
aferenta acestor titluri, se efectueazd din bugetul Trezoreriei Statului, In limita creditelor
bugetare aprobate si in completare de la bugetul de stat.

3.5.3. Veniturile din dobanda acumulata incasatd ca urmare a emisiunilor de titluri de stat
denominate in valutd care permit redeschideri reprezintd venit la bugetul de stat; plata
dobanzii la scadenta, aferenta acestor titluri, se efectueaza din bugetul de stat.

4. Art. 4 din ordonanta de urgenta:

(1) Guvernul este autorizat sa angajeze in numele si contul statului obligatii de natura
datoriei publice guvernamentale numai prin Ministerul Finantelor Publice, in urmatoarele
scopuri:

a) finantarea deficitului bugetului de stat, finantarea temporara a deficitelor din anii
precedenti ale bugetului asigurarilor sociale de stat, pana la alocarea de sume cu aceasta
destinatie, finantarea deficitelor temporare ale bugetului de stat si bugetului asigurdrilor
sociale de stat din exercitiul curent;

b) refinantarea si rambursarea anticipata a datoriei publice guvernamentale;
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c) mentinerea in permanentd a unui sold corespunzitor in contul curent general al
Trezoreriei Statului, stabilit de Ministerul Finantelor Publice, in conformitate cu criteriile
prevazute in normele metodologice elaborate in conformitate cu art. 12 alin. (1);

d) finantarea pe bazd de lege a unor programe/proiecte sau a altor necesitati prioritare
pentru economia romaneasca;

e) sustinerea balantei de plati In conformitate cu Regulamentul Consiliului Uniunii
Europene nr. 322/2002 de stabilire a unui mecanism de asistentd financiard pe termen mediu
pentru balantele de plati ale statelor membre.

(1~1) Prin exceptie de la dispozitiile alin. (1), ordonatorii principali de credite pot angaja
obligatii de natura datoriei publice guvernamentale, pentru achizitii in sistem leasing, pe baza
de hotarare a Guvernului doar in conditiile in care Ministerul Finantelor Publice, in calitate de
unic administrator al datoriei publice guvernamentale, acceptd angajarea datoriei publice
guvernamentale de catre ordonatorii principali de credite prin alegerea acestui instrument
financiar pe baza analizei costurilor §i riscurilor, cu asigurarea respectarii obiectivelor si
principiilor strategiei de administrare a datoriei publice guvernamentale.

(2) In cazul alin. (1) lit. d) beneficiarii garantiilor de stat, precum si subimprumutatii se
stabilesc, pentru fiecare caz in parte, prin lege, numai dupa obtinerea avizului din partea
Comitetului Interministerial de Finantari, Garantii si Asigurari.

(3) Autoritatile administratiei publice centrale nu pot fi beneficiari ai garantiilor de stat sau
ai subimprumuturilor acordate de catre Ministerul Finantelor Publice.

(4) Pe parcursul unui an, Ministerul Finantelor Publice contracteazd imprumuturi
guvernamentale, pentru scopurile precizate la alin. (1), independent de evolutia
veniturilor si cheltuielilor bugetului de stat in decursul acelui an.

(5) Finantarile rambursabile contractate de la organismele financiare internationale
destinate finantarii deficitului bugetului de stat se aproba prin lege.

(6) Modalitatea de aprobare a operatiunilor de contractare a datoriei publice
guvernamentale se stabileste prin norme emise in aplicarea prezentei ordonante de urgenta.

Norme metodologice:

4.1.a),b)1. Procedura lansarii emisiunilor de titluri de stat pe piata internd presupune
parcurgerea urmatoarelor etape:

1. elaborarea referatului de aprobare a ordinului privind prospectul de emisiune a titlurilor
de stat, in cadrul caruia vor fi evidentiate:

1.1. motivarea volumului de titluri de stat ce urmeaza a fi lansate avand in vedere:

- valoarea titlurilor de stat scadente in perioada pentru care se anuntd lansarea titlurilor de
stat;

- valoarea la curs istoric a ratelor de capital scadente aferente imprumuturilor in valuta
pentru sustinerea balantei de plati, finantarea si refinantarea datoriei publice guvernamentale;

- valoarea estimatd a rascumpararilor de certificate de trezorerie pentru populatie, vandute
prin reteaua Trezoreriei Statului, determinatd ca medie lunard a soldului acestora conform
situatiilor de raportare din teritoriu;
general al trezoreriei, conform datelor operative de la finele lunii precedente;

- valoarea soldului debitor/creditor al contului curent general al trezoreriei conform
titlurilor de stat;

1.2. structura pe scadente a titlurilor de stat;

1.3. fundamentarea alegerii tipurilor de scadenta, a ratei cuponului in cazul obligatiunilor
de stat;
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1.4. caracteristicile titlurilor de stat;

- alte informatii si elemente considerate relevante;

2. elaborarea ordinului de aprobare a prospectului de emisiune a titlurilor de stat, obtinerea
vizelor necesare in vederea supunerii aprobarii conducerii Ministerului Finantelor Publice;

3. transmiterea ordinului spre publicare In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, pe
pagina de web a Ministerului Finantelor Publice si la BNR, in vederea informarii dealerilor
pietei primare;

4. decontarea emisiunilor de titluri de stat, care se evidentiaza astfel:

- valoarea nominald, in finantarea/refinantarea datoriei publice guvernamentale;

- prima, exprimatd ca diferentd intre valoarea nominald a titlului de stat de tip
benchmark/titlului de stat denominat in valutd care permite redeschidere si pretul net al
acestuia, in care pretul net este mai mare decat valoarea nominala; in cazul titlurilor de stat
denominate in valutd prima incasatd in contul de disponibilititi in valutd al Ministerului
Finantelor Publice si confirmata de BNR se va vinde la un curs comunicat de BNR valabil la
3 zile lucratoare de la alimentarea contului n valutd. Sumele in lei sau echivalentul in lei
aferente primei reprezinta cheltuiald negativa si se vor inregistra in clasificatia economica a
cheltuielilor bugetului de stat, la bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, la
cap. 55.01 «Tranzactii privind datoria publica si imprumuturi», titlul 30 «Dobanziy, art. 30.01
«Dobanzi aferente datoriei publice interney, alin. 30.01.03 «Prime la emisiunea titlurilor de
stat»;

- discontul, exprimat ca diferentd intre valoarea nominala a titlului de stat de tip
benchmark/titlului de stat denominat in valuta care permite redeschidere si pretul net al
acestuia, in care pretul net este mai mic decat valoarea nominald, reprezintd cheltuiala a
bugetului de stat si se suportd de la cap. 55.01 «Tranzactii privind datoria publicd si
imprumuturiy, titlul 30 «Dobanziy, art. 30.01 «Dobanzi aferente datoriei publice interne». Cu
suma reprezentdnd discontul se reintregeste, la data decontdrii rezultatelor adjudecarii
emisiunii, valoarea nominala a titlurilor de stat de tip benchmark/titlurilor de stat denominate
in valuta care permit redeschiderti;

- dobanda acumulatd incasatd ca urmare a emisiunilor de titluri de stat de tip benchmark
reprezinta venit al bugetului Trezoreriei Statului si va fi virata la cap. 31.09.02 «Venituri din
dobanzi aferente Trezoreriei Statului de la alte sectoarey;

- dobanda acumulata incasata ca urmare a emisiunilor de titluri de stat denominate in valuta
care permit redeschideri reprezintd venit al bugetului de stat; dobanda acumulata incasata in
va vinde la un curs comunicat de BNR valabil la 3 zile lucratoare de la alimentarea contului in
valuta, iar echivalentul in lei va fi virat la capitolul bugetar 31.01 «Venituri din dobanzi»,
subcapitolul 31.01.03 «Alte venituri din dobanzi»;

- in cazul titlurilor de stat in valutd cu discont de pe piata interna, reintregirea valorii
nominale a imprumutului se efectueaza din bugetul de stat prin bugetul Ministerului
Finantelor Publice - Actiuni generale, cap. 55.01«Tranzactii privind datoria publicd si
imprumuturi», titlul 30 «Dobanziy», art. 30.01 «Dobénzi aferente datoriei publice interney,
alin. 30.01.01 «Dobanzi aferente datoriei publice interne directe» cu valoarea discontului. Cu
suma reprezentand discontul se reintregeste valoarea nominala a titlurilor de stat.

Reintregirea valorii nominale se efectueaza astfel:

- In cazul in care emisiunea de titluri de stat in valuta este destinata refinantarii unui titlu de
stat/imprumut 1n valutd scadent, reintregirea se efectueaza in valuta;
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- in cazul in care emisiunea de titluri de stat in valuta este destinatda finantarii deficitului
bugetar sau finantarii deficitului bugetar si refinantarii datoriei publice, reintregirea se
efectueaza in lei. Sumele in lei cu care s-a efectuat reconstituirea de la bugetul de stat a
imprumutului se utilizeaza la finantarea deficitului bugetar si refinantarea datoriei publice la
data reintregirii sau ulterior acestei date. Reintregirea valorii nominale a emisiunii se
efectueaza in lei la cursul de schimb comunicat de BNR, valabil la data incasarii sumelor in
valuta.

In cazul in care pretul tranzactiei este cu primi, prima inregistratd reprezintd o cheltuiala
negativa a bugetului de stat.

4.1.a), b).1™1. Procedura lansarii emisiunilor de titluri de stat destinate populatici pe piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti - S.A. si supravegheatd de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara presupune parcurgerea urmatoarelor etape:

1. directia de specialitate din Ministerul Finantelor Publice fundamenteaza oportunitatea
si/sau necesitatea lansarii unei emisiuni de titluri de stat destinate populatiei printr-o nota
internd aprobatd de catre ministrul finantelor publice sau ministrul delegat pentru buget,
conform legii;

2. 1n vederea selectarii intermediarului/sindicatului de intermediere a emisiunii, Ministerul
Finantelor Publice transmite cererea de oferta catre institutii financiare care au capacitate si
experientd in intermedierea unor astfel de tranzactii. In cuprinsul acesteia se specifica
principalele caracteristici ale emisiunii, cum ar fi: valoarea, scadenta, criteriile de selectie,
termenul-limita pana la care pot fi primite oferte, precum si alte elemente considerate
relevante de catre emitent, dacd este cazul. Criteriile de selectie pot include elemente de
evaluare cantitative si calitative, si anume: comisionul de intermediere, strategia propusa de
lansare, capacitatea de distributie, capabilitati tehnice, experienta in finalizarea unor tranzactii
similare, precum si alti factori considerati relevanti de emitent. Evaluarea ofertelor primite si
fundamentarea propunerii de numire a intermediarilor emisiunii se realizeaza printr-o nota
interna aprobata de ministrul finantelor publice sau ministrul delegat pentru buget, conform
legii;

3. ca urmare a selectarii intermediarului/sindicatului de intermediere, Ministerul Finantelor
Publice acorda acestora mandatul/contractul de intermediere a emisiunii, care va cuprinde
responsabilitifile si obligatiile partilor in realizarea tranzactiei, nivelul comisioanelor
percepute si eventuale cheltuieli care sunt suportate de catre intermediarii emisiunii si de cétre
emitent, dupa caz;

4. prospectul de emisiune va include atdt precizari in ceea ce priveste derularea
operatiunilor de piatd primard si piatd secundard, detalii privind intermediarul/sindicatul de
intermediere, perioada de subscriere, metoda de adjudecare, caracteristicile principale ale
titlurilor de stat, si anume: valoarea nominala a unui titlu, moneda, scadenta, cuponul, datele
de plata, cat si alte elemente considerate relevante de catre emitent, intermediarul/sindicatul
de intermediere s1 Bursa de Valori Bucuresti - S.A. Prospectul de emisiune nu reprezinta un
prospect in sensul prevederilor Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de
modificare a Directivei 2001/34/CE si Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29
aprilie 2004 privind implementarea Directivei 2003/71/CE in ceea ce priveste informatiile
cuprinse in prospecte, precum si formatul, includerea si publicarea acestor prospecte si
diseminarea materialelor publicitare;

5. ordinul ministrului finantelor publice sau al ministrului delegat pentru buget, conform
legii, privind aprobarea prospectului, se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si
pe pagina de web a Ministerului Finantelor Publice, a Autoritatii de Supraveghere Financiara
si a Bursei de Valori Bucuresti - S.A.;
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6. in cazul emisiunilor lansate pe piata primara reglementatd administratd de Bursa de
Valori Bucuresti - S.A., decontarea operatiunilor de piata primara si secundara se realizeaza
prin intermediul Depozitarului Central - S.A., conform legislatiei pietei de capital si normelor
si reglementarilor specifice;

7. decontarea emisiunilor de titluri de stat pentru populatie se evidentiaza astfel:

- valoarea nominala, in finantarea/refinantarea datoriei publice guvernamentale;

- in cazul 1n care pretul tranzactiei este cu prima, suma in lei aferentd primei reprezinta
cheltuiala negativa si se Inregistreaza in clasificatia economica a cheltuielilor bugetului de
stat, la bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, la cap. 55.01 «Tranzactil
privind datoria publica si Tmprumuturiy, titlul 30 «Dobanziy», art. 30.01 «Dobanzi aferente
datoriei publice interney, alin. 30.01.03 «Prime la emisiunea titlurilor de staty;

- in cazul in care pretul tranzactiei este cu discont, suma in lei aferenta discontului
reprezintd cheltuiald a bugetului de stat si se suportd de la cap. 55.01 «Tranzactii privind
datoria publicd si Tmprumuturi», titlul 30 «Dobanzi», art. 30.01 «Dobanzi aferente datoriei
publice interne», alin. 30.01.01 «Dobanzi aferente datoriei publice interne directe». Cu suma
reprezentand discontul se reintregeste, la data decontarii rezultatelor adjudecarii emisiunii,
valoarea nominala a titlurilor de stat.

4.1.a),b)2. Procedura lansarii emisiunilor de titluri de stat pe pietele internationale se
realizeaza prin parcurgerea urmatoarelor etape:

1. directia de specialitate din Ministerul Finantelor Publice fundamenteaza necesitatea
lansarii unei emisiuni individuale de titluri de stat pe pietele internationale de capital sau a
unui program-cadru de emisiuni de titluri de stat, "Medium Term Notes", printr-un
memorandum care se supune aprobarii Guvernului. Programul-cadru de emisiuni de titluri de
stat pe termen mediu (Programul) reprezintd o facilitate neangajanta care se incheie cu un
grup de institutii financiare selectate de emitent, in cadrul careia pot fi lansate periodic
emisiuni de titluri de stat in baza unei documentatii contractuale standard. Termenii si
conditiile financiare aferente emisiunilor lansate in cadrul Programului se stabilesc la
momentul efectuarii fiecarei tranzactii;

2. cererea de ofertd se transmite catre institutii financiare care au capacitate si experienta in
efectuarea unor astfel de tranzactii. In cuprinsul acesteia se specifica principalele caracteristici
ale emisiunii/Programului, fara a se limita la acestea: valoarea emisiunii/Programului,
scadenta/perioada, criteriile de selectie, termenul-limitd panad la care pot fi primite oferte;

3. criteriille de selectie a institutiilor financiare care vor asigura intermedierea
emisiunii/Programului pot include elemente de evaluare cantitative si calitative, si anume:
nivelul comisioanelor si cheltuielilor aferente tranzactiei, comisionul de intermediere/vanzare
catre investitori, cheltuielile cu consultanta juridica si altele asemenea, strategia de lansare,
capacitatea de distributie a emisiunii/Programului catre potentiali investitori, istoricul si
experienta In finalizarea unor tranzactii similare ale emitentilor suverani, activitatea pe piata
primara si secundard, interna si externd a titlurilor de stat emise de Romaénia, precum si alti
factori considerati relevanti de emitent; Ministerul Finantelor Publice poate efectua selectia,
in etape, prin Intocmirea unei "liste scurte" de ofertanti, care se aproba de cdtre ministrul
finantelor publice, cu care va purta discutii detaliate privind imbunatatirea ofertelor depuse
initial;

4. evaluarea finala a ofertelor rezultate si fundamentarea propunerii de numire a
administratorilor/dealerilor pentru emisiunea individuala/Program;

5. Programul-cadru de emisiuni de titluri de stat, se aproba prin hotarare a Guvernului.
Emisiunile individuale si/sau emisiunile efectuate in cadrul Programului se aproba prin ordin
al ministrului finantelor publice sau al ministrului delegat pentru buget, conform legii;
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6. Ministerul Finantelor Publice acordd mandatul institutiilor financiare selectate sa asigure
intermedierea emisiunii/Programului. Acesta va cuprinde responsabilitatile si obligatiile
partilor in pregatirea tranzactiei, nivelul comisioanelor percepute, precum si eventuale
cheltuieli care sunt suportate de catre administratorii emisiunii/Programului; in cazul
emisiunilor efectuate in cadrul Programului, comisioanele se pot agrea fie in momentul
aprobarii Programului, fie in momentul efectuarii fiecarei tranzactii;

7. procesul de selectare a firmei/firmelor de consultantd juridicd care va/vor analiza si
definitiva documentatia contractuald in numele Ministerului Finantelor Publice se initiaza in
paralel cu cel de selectie a administratorilor emisiunii individuale/Programului. Selectia se va
realiza pe baza criteriilor precizate in cererea de oferta;

8. in functie de specificul fiecdrei tranzactii are loc procesul de pregatire si lansare a
emisiunii/Programului: elaborarea/actualizarea prospectului de emisiune, organizarea de
intalniri intre administratorii tranzactiei si institutii reprezentative ale statului, procesul de
"due dilligence", promovarea emisiunii prin organizarea de "road-show" in centre financiare
recomandate de administratorii tranzactiei, negocierea documentatiei contractuale, stabilirea
termenilor si conditiilor financiare, in cazul unei emisiuni individuale: cupon, randament, pret,
comisioane aferente;

9. Documentatia specifica tranzactiei/Programului se semneaza de catre ministrul finantelor
publice sau de catre ministrul delegat pentru buget, conform legii, si anume: Acordul de
subscriere/Acordul-cadru, Acordul privind descrierea procedurilor de lucru pentru initierea si
finalizarea fiecarei tranzactii in parte, Acordul de agent fiscal si platitor, termenii si conditiile
pro-forma care se aplicd fiecarei emisiuni in cadrul Programului, nota globala, definitiva si
altele asemenesa;

10. suma aferenta emisiunii se vireaza in contul Ministerului Finantelor Publice, potrivit
prevederilor legale in vigoare. Valoarea nominald va fi reintregitd, dupd caz, cu valoarea
comisionului de administrare a tranzactiei si a altor cheltuieli aferente emisiunii, cheltuieli cu
avocatii, cheltuieli cu promovarea emisiunii si altele asemenea, la care se adauga discontul, in
cazul in care emisiunea se lanseaza cu discont.

Reintregirea valorii nominale a emisiunii se efectueaza:

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publica si Tmprumuturi”, titlul 20 "Bunuri si servicii", art.
20.24 "Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor”, alin. 20.24.01 "Comisioane si alte
costuri aferente imprumuturilor externe” - cu valoarea comisionului de administrare si a altor
cheltuieli aferente; si

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publicd si Tmprumuturi”, titlul 30 "Dobénzi", art. 30.02
"Dobanzi aferente datoriei publice externe", alin. 30.02.01 "Dobanzi aferente datoriei publice
externe directe” - cu valoarea discontului.

Reintregirea valorii nominale a emisiunii se efectueaza astfel:

- In cazul in care emisiunea de titluri de stat Tn valuta este destinata refinantarii unui titlu de
stat/imprumut in valutd scadent, reintregirea se efectueaza in valuta;

- in cazul in care emisiunea de titluri de stat in valutd este destinatd finantarii deficitului
bugetar sau finantarii deficitului bugetar si refinantarii datoriei publice, reintregirea se
efectueaza in lei. Sumele in lei cu care s-a efectuat reconstituirea de la bugetul de stat a valorii
nominale a Tmprumutului se utilizeaza la finantarea deficitului bugetar si refinantarea datoriei
publice la data reintregirii sau ulterior acestei date. Reintregirea valorii nominale a emisiunii
se efectueaza in lei la cursul de schimb comunicat de Banca Nationala a Romaniei, valabil la
data Incasarii sumelor in valuta;
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11. 1n cazul in care pretul tranzactiei este cu prima, aceasta reprezinta o cheltuiala negativa
a bugetului de stat. Echivalentul in lei obtinut din vanzarea valutei reprezentand prima
incasata, la cursul comunicat de BNR si valabil la data efectudrii operatiunii de schimb
valutar, reprezinta cheltuiald negativa si se va inregistra in clasificatia bugetului de stat, la
bugetul Ministerul Finantelor Publice - Actiuni generale, cap. 55.01 «Tranzactii privind
datoria publica si Tmprumuturi», titlul 30 «Dobanzi», art. 30.02 «Dobanzi aferente datoriei
publice externe», cod 30.02.04 «Prime la emisiunea titlurilor de staty;

12. in functie de evolutiile pietelor financiare interne §i internationale, tinand cont de
necesitatile de finantare a deficitului bugetar si refinantare a datoriei publice guvernamentale
si in baza unei fundamentari in acest sens, emisiunile de titluri de stat lansate pe pietele
internationale pot fi redeschise, cu aprobarea Guvernului prin memorandum. In cadrul
fundamentarii vor fi prezentate argumentele in favoarea redeschiderii, precum si conditiile de
desfagurare a acesteia. Administratorii tranzactiei, avocatii si alte elemente ale acestei
operatiuni vor fi selectate in conditiile legii si vor fi aprobate de catre Guvern prin
memorandum.

Dobanda acumulata incasata ca urmare a redeschiderii reprezinta venit al bugetului de stat.
Echivalentul in lei obtinut din vanzarea valutei reprezentand dobanda acumulata incasata, la
cursul comunicat de BNR si valabil la data efectudrii operatiunii de schimb valutar, va fi virat
la capitolul bugetar 31.01 «Venituri din dobanzi», subcapitolul 31.01.03 «Alte venituri din
dobanziy;

13. operatiunea de redeschidere se poate aplica In mod corespunzator si emisiunii de titluri
de stat lansate pe piata internationald conform Hotararii Guvernului nr. 1.561/2007 privind
aprobarea contractarii unui imprumut extern, sub forma unei emisiuni de obligatiuni pe pietele
externe de capital, denominate in euro, in conditiile legii.

14. In functie de conditiile de piatd si de necesititile de finantare a deficitului bugetar si
refinantare a datoriei publice guvernamentale, precum §i pentru a beneficia de oportunitatile
oferite de pietele internationale, in baza unei fundamentari 1n acest sens, in cadrul emisiunilor
individuale si/sau al emisiunilor efectuate in cadrul Programului se pot emite, concomitent sau
intr-un interval de timp care nu va depasi 30 de zile de la data finalizarii emisiunii sau seriei
anterioare de titluri de stat, doua sau mai multe serii de titluri de stat care pot avea
caracteristici diferite (de exemplu, maturitati, valute, mod de calcul al ratei dobanzii, discont
etc.), in baza unui singur ordin de aprobare a efectudrii emisiunii seriilor respective al
ministrului finantelor publice sau, in conditiile legii, al ministrului delegat pentru buget.
Lansarea acestor serii se va putea realiza in baza unei singure documentatii contractuale sau in
baza unor documentatii diferite, in functie de necesitétile tranzactiei, conform pct. 9 de mai
sus, §i cu aceiasi administratori ai tranzactiei, cu exceptia cazului in care in ordinul de
aprobare a emisiunii se prevede altfel.

4.1.a),b)3. Procedura contractarii de imprumuturi de la guverne si agentii guvernamentale
straine, institutii financiare internationale sau de alte organisme internationale se realizeaza
parcurgand etapele descrise mai jos:

1. In baza strategiei privind managementul datoriei publice, Ministerul Finantelor Publice
elaboreazd si supune aprobarii Guvernului si Presedintelui Romaniei, dupa caz, un
memorandum cu tema: Acord de principiu privind contractarea imprumutului si aprobarea
mandatului de negociere. Procedura aplicabila in vederea solicitarii acordului de principiu,
aprobarii notei-mandat de negociere, aprobarii rezultatelor negocierii, precum si eliberarii
deplinelor puteri in vederea semnarii documentului juridic care guverneaza imprumutul este
conforma cu cea prevazuta de Legea nr. 590/2003 privind tratatele. Documentatia necesara
elaborarii si promovarii memorandumului cuprinde:

- fundamentarea necesitatii recurgerii la imprumut;

- fundamentarea selectarii finantatorului;

16



- mandatul, care va contine principalele elemente tehnice si financiare propuse de
finantator, precum si propunerile de negociere.

2. Negocierea imprumutului se va desfasura in conformitate cu mandatul aprobat.
Negocierea poate fi efectuatd direct sau prin corespondenti. In cazul in care documentul
juridic ce guverneaza imprumutul va fi negociat intre parti in mod direct, minuta negocierii va
fi semnata de reprezentantul Ministerului Finantelor Publice care conduce delegatia romana.

3. Dupa negocierea imprumutului, Ministerul Finantelor Publice, prin directia de
specialitate, initiazd un memorandum pentru aprobarea raportului de negociere si aprobarea
acordarii deplinelor puteri in vederea semnarii documentului juridic ce guverneaza
imprumutul. Memorandumul se supune aprobarii Guvernului si Presedintelui Romaniei, dupa
caz.

4. In baza aprobarii memorandumului de la paragraful 3 de citre Guvern si Presedintele
Romaniei, dupa caz, daca finantatorul o solicitd in mod expres, Ministerul Afacerilor Externe
emite deplinele puteri in vederea semnarii documentului juridic ce guverneaza imprumutul de
catre reprezentantul autorizat al Romaniei.

5. In mod exceptional, datoritd urgentei semnirii documentului juridic ce guverneaza
imprumutul si numai daca exista suficiente elemente sd se considere ca textul convenit sau
adoptat al acestuia nu va contine diferente substantiale de fond fatd de propunerea de text a
partii romane se poate elabora un memorandum comun pentru aprobarea negocierii §i
semndrii, care va fi supus aprobarii Guvernului si Presedintelui Romaniei, dupa caz.

6. Documentul juridic ce guverneaza imprumutul, astfel semnat, va fi ratificat sau aprobat
printr-un act normativ cu forta juridica de lege. Traducerea autorizata a documentului juridic
ce guverneaza imprumutul va fi efectuatd de catre o firma autorizatd, angajata in conditiile
legii de Ministerul Finantelor Publice.

7. Procedura de contractare, prevazuta in cadrul paragrafelor 1-6, se va adapta in functie de
specificul fiecarui finantator extern.

8. Pentru Tmprumuturile a caror disponibilizare are la bazd realizarea unor investitii
sectoriale si/sau alte actiuni necesare in domeniul reformelor sectoriale, documentatia
prevazuta la paragraful 1 se completeaza cu fundamentarea de catre ordonatorul principal de
credite a necesitatii realizarii respectivelor investitii sectoriale si/sau alte actiuni necesare in
domeniul reformelor sectoriale, dupa caz, in calitatea sa de conducdtor al ministerului de
resort coordonator al sectorului.

9. Pentru imprumuturile prevazute la paragraful 8, pe baza aprobarii legii de ratificare si
publicarii sale in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, Ministerul Finantelor Publice
incheie acord(uri) subsidiar(e) cu OPC, prin care partile convin asupra obligatiilor si
drepturilor acestora n contextul dat, cu exceptia obligatiilor legate de efectuarea tragerilor si
asigurdrii serviciului datoriei publice, care se realizeazd de catre Ministerul Finantelor
Publice, prin directiile de specialitate, in conformitate cu prevederile documentelor juridice
care guverneazd imprumutul. in Acordul subsidiar (AS) vor fi previzute elemente, fird a se
limita la acestea, precum: alocarea sumelor in cadrul proiectului si finantarea obiectivelor
acestuia, legdtura functionald in cadrul compartimentelor (dacd este cazul), raportari etc.
Clauzele AS pot fi adaptate in functie de prevederile documentului juridic care guverneaza
derularea Tmprumutului si in care sunt prevazute drepturile si obligatiile partilor legate de
implementarea fizica si financiara a proiectului.

Semnarea AS se va face de catre reprezentantii institutiilor, autorizai n acest sens,
documentul fiind in prealabil avizat de catre directiile de specialitate din Ministerul Finantelor
Publice si de controlul financiar preventiv si delegat.
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10. Sumele trase de Ministerul Finantelor Publice din imprumuturile contractate potrivit
punctului 8, in contul carora ordonatorii principali de credite nu au mai efectuat cheltuieli
si/sau in baza raportdrii unor cheltuieli efectuate la care s-au constatat ulterior erori, se
returncaza de catre Ministerul Finantelor Publice finantatorului, cu acordul acestuia,
impreuna, dupa caz, cu alte eventuale costuri, din sursele de rambursare prevazute in actul
normativ de ratificare al respectivului imprumut, prin aplicarea mecanismului privind plata
serviciului datoriei publice.

4.1.a),b)4. Procedura contractarii de imprumuturi de la institutii financiare romanesti sau
straine se realizeaza prin parcurgerea urmatoarelor etape:

1. elaborarea si supunereca spre aprobare Guvernului a memorandumului privind
contractarea unui imprumut de la institutii financiare roméanesti sau straine ca instrument de
finantare a deficitului bugetar si refinantare a datoriei publice, cu precizarea caracteristicilor
generale ale imprumutului ce urmeaza a fi contractat (suma, scadenta, moneda); pentru
imprumuturile a caror disponibilizare au la baza realizarea unor programe/proiecte sau
necesitati considerate prioritare pentru economia romaneasca, memorandumul va fi completat
cu fundamentarea necesitatii realizarii respectivelor scopuri, insusitd de ordonatorul principal
de credite, in calitatea sa de conducator al ministerului de resort, coordonator al sectorului;

2. Ministerul Finantelor Publice selecteaza institutia/institutiile finantatoare cu respectarea
prevederilor pct. 3.2.5;

3. autorizarea tranzactiei se aprobd prin ordin al ministrului economiei si finantelor. in
cuprinsul ordinului se vor preciza institutia/institutiile finantatoare, suma, scadenta
imprumutului, precum si alte elemente de baza ale tranzactiei, cu exceptia celor care depind
de evolutia conditiilor de piatd si care se pot modifica pana la momentul contractarii
imprumutului;

4. negocierea si semnarea documentatiei contractuale de catre reprezentantii Ministerului
Finantelor Publice si cei ai institutiilor financiare selectate;

5. virarea sumei imprumutului in contul Ministerului Economiei si Finantelor.

4.1.a),b)5. Procedura contractarii de imprumuturi prin plasamente private se realizeaza prin
parcurgerea urmatoarelor etape:

1. un investitor sau un grup restrans de investitori transmite Ministerului Finantelor Publice
o ofertd de efectuare a unui plasament privat;

2. Ministerul Finantelor Publice, prin directia de specialitate, efectueaza analiza
comparativa a termenilor si conditiilor ofertei primite cu cele aferente instrumentelor de
datorie cu caracteristici similare emise de Romania (de exemplu, pref, randament, maturitate,
monedi) pe pietele financiare interne si externe. In cazul in care nu existd instrumente de
datorie cu caracteristici similare emise de Romania, analiza poate avea In vedere compararea
cu instrumente cu caracteristici similare emise de tari clasificate intr-0 categorie de rating
apropiata de cea a Romaniei;

3. 1n cazul in care oferta este consideratd avantajoasa prin raportarea la conditiile respective
de piata, se supune aprobarii ministrului finantelor publice mandatul de negociere a ofertei
(conditiile si termenii financiari, precum si alte conditii, daca este cazul);

4. termenii si conditiile ofertei si documentatia contractuald aferentd se negociaza in
conformitate cu mandatul aprobat de ministrul finantelor publice;

5. rezultatele negocierii se aproba de ministrul finantelor publice;

6. documentatia contractuald aferenta tranzactiei se semneaza de catre ministrul finantelor
publice;

7. suma plasamentului privat se vireaza in contul Ministerului Finantelor Publice, potrivit
prevederilor legale in vigoare.

18



Suma incasata va fi reintregitd, dupa caz, cu valoarea comisionului de administrare a
tranzactiei si a altor cheltuieli aferente, cheltuieli cu avocatii, la care se adauga discontul, in
cazul in care plasamentul privat s-a efectuat cu discont.

Reintregirea sumei imprumutului se efectueaza, dupa caz, astfel:

7.1. in cazul contractarii de pe piata externa:

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publica si imprumuturi”, titlul 20 "Bunuri si servicii", art.
20.24 "Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor", alin. 20.24.01 "Comisioane si alte
costuri aferente imprumuturilor externe" - cu valoarea comisionului de administrare si a altor
cheltuieli aferente; si

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publicd si imprumuturi”, titlul 30 "Dobanzi", art. 30.02
"Dobanzi aferente datoriei publice externe", alin. 30.02.01 "Dobanzi aferente datoriei publice
externe directe” - cu valoarea discontului;

7.2. in cazul contractarii de pe piata interna:

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publica si imprumuturi”, art. 20 "Bunuri si servicii", alin.
20.24 "Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor”, alin. 20.24.02 "Comisioane si alte
costuri aferente Tmprumuturilor interne" - cu valoarea comisionului de administrare si a altor
cheltuieli aferente;

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publicd si Tmprumuturi”, titlul 30 "Dobanzi", art. 30.01
"Dobanzi aferente datoriei publice interne", alin. 30.01.01 "Dobanzi aferente datoriei publice
interne directe” - cu valoarea discontului;

7.3. reintregirea valorii nominale se efectueaza astfel:

- in cazul in care plasamentul privat in valuta este destinat refinantarii unui titlu de
stat/imprumut in valuta scadent, reintregirea se efectueaza in valuta;

- In cazul in care plasamentul privat in valutad este destinat finantarii deficitului bugetar sau
finantarii deficitului bugetar si refinantarii datoriei publice, reintregirea se efectueaza in lei.
Sumele in lei cu care s-a efectuat reconstituirea de la bugetul de stat a valorii nominale a
imprumutului se utilizeaza la finantarea deficitului bugetar si refinantarea datoriei publice la
data reintregirii sau ulterior acestei date.

Reintregirea valorii nominale a emisiunii se efectueaza in lei la cursul de schimb comunicat
de Banca Nationald a Romaniei valabil la data incasarii sumelor in valuta.

4.1.b) Refinantarea datoriei publice guvernamentale reprezintd contractarea unei datorii noi
in vederea platii unei obligatii financiare de natura datoriei publice guvernamentale scadente.
Rambursarea/rascumpadrarea anticipata reprezintd plata inainte de termen/scadentd a unei
obligatii de natura datoriei publice guvernamentale, care se poate realiza fie ca urmare a
exercitarii acestei optiuni de catre creditori, fie ca urmare a exercitarii optiunii de cétre
Ministerul Finantelor Publice, in scopul administrarii eficiente a datoriei publice
guvernamentale si a serviciului datoriei publice guvernamentale. In cazul rambursarii
anticipate, costurile aferente acestei operatiuni reprezintd cheltuieli bugetare ale anului
bugetar in care se efectueaza operatiunea.

4.1.c) In vederea asigurarii permanente si in conditii de sigurantd a resurselor financiare
necesare efectudrii platilor din contul curent general al Trezoreriei Statului, Ministerul
Finantelor Publice stabileste, prin ordin al ministrului finantelor publice, un nivel minim
necesar in acest cont. Sumele care depdsesc aceastd valoare minimd pot fi investite in
instrumente de piatd, in conformitate cu legislatia in vigoare privind derularea si utilizarea
resurselor Trezoreriei Statului, avandu-se Tn vedere siguranta, lichiditatea si rentabilitatea
fondurilor, in aceasta ordine §i prioritate.
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4.1.c)*1 Pentru mentinerea in permanentd a unui sold corespunzitor in contul curent
general al Trezoreriei Statului, Ministerul Finantelor Publice va avea in vedere urmatoarele
criterii:

a) structura pe valute si in moneda nationald a serviciului datoriei publice scadent in
intervalul urmator de 12 luni;

b) nivelul deficitului anual bugetar aprobat;

c) strategia de finantare a deficitului bugetar in valuta si In moneda nationala;

d) strategia de refinantare a datoriei publice in valuta si in moneda nationald scadenta in
intervalul urmator de 12 luni;

e) evaluarea posibilelor socuri care se pot manifesta pe piata externa si interna;

f) constituirea si mentinerea unei rezerve financiare in valutd, cu scopul de a proteja
finantele publice impotriva socurilor externe neprevazute, care sd acopere necesarul brut de
finantare pentru o perioadd de timp, definitd ca un numar aproximativ de luni, aprobata prin
ordin al ministrului finantelor publice sau al ministrului delegat pentru buget, conform legii.

4.1.1) Procedura contractarii de Tmprumuturi de la Uniunea Europeana acordate in baza
Regulamentului  Consiliului  Uniunii  Europene nr. 332/2002 presupune parcurgerea
urmatoarelor etape:

1. Ministerul Finantelor Publice elaboreaza si supune aprobarii Guvernului si Presedintelui
Romaniei, dupa caz, un memorandum privind acordul de principiu pentru contractarea de
asistentd financiara de la Uniunea Europeand in baza Regulamentului Consiliului Uniunii
Europene nr. 332/2002 si imputernicirea ministrului finantelor publice pentru semnarea
scrisorii de intentie, prin care se solicitd Comisiei Europene acordarea de asistenta financiara
pentru sustinerea unui set de masuri de politicd economica.

2. Semnarea si transmiterea scrisorii de intentie, prin care se solicitd Comisiei Europene
acordarea de asistenta financiard pentru sustinerea unui set de masuri de politicd economica,
care va cuprinde si descrierea conditionalitatilor negociate cu Comisia Europeana.

3. Dupa adoptarea Deciziei Consiliului Uniunii Europene (ECOFIN) privind acordarea
asistentei financiare, Ministerul Finantelor Publice elaboreaza si supune aprobarii Guvernului
un memorandum cu tema: Aprobarea notei-mandat de negociere a conditiilor de acordare a
imprumutului si a conditionalitatilor atasate transei/transelor aferente asistentei financiare.
Documentul va contine principalele elemente tehnice si financiare propuse de finantator,
precum si propunerile de negociere; negocierea imprumutului se va face in limitele
mandatului aprobat.

4. Dupd negocierea documentelor juridice ce vor guverna imprumutul, Ministerul
Finantelor Publice elaboreaza si supune aprobarii Guvernului si Presedintelui Romaniei, dupa
caz, Memorandumul cu tema: Aprobarea rezultatului negocierilor §i acordarea deplinelor
puteri in vederea semnarii documentelor juridice ce guverneaza imprumutul: Memorandumul
de intelegere si Acordul de imprumut.

5. In baza aprobarii memorandumului de la paragraful 4, daci finantatorul solicitd in mod
expres, Ministerul Afacerilor Externe emite deplinele puteri in vederea semnarii documentelor
juridice ce guverneaza imprumutul de catre reprezentantul autorizat al Romaniei.

6. In mod exceptional, datoriti urgentei semnirii documentelor juridice ce guverneazi
imprumutul si daca exista suficiente elemente sa se considere ca textul convenit sau adoptat al
acestuia nu va contine diferente de fond substantiale fata de propunerea de text a partii
romane, se poate elabora un memorandum comun pentru aprobarea negocierii $i semnarii,
care va fi supus aprobarii Guvernului i Presedintelui Romaniei, dupa caz.

7. Semnarea documentelor juridice ce guverneaza imprumutul, si anume Memorandumul
de intelegere si Acordul de imprumut.
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8. Documentele juridice ce guverneazd imprumutul, astfel semnate si traduse de catre o
firma autorizata, angajata in conditiile legii de Ministerul Finantelor Publice, vor fi ratificate
sau aprobate prin lege. Dacd este cazul, in cuprinsul actului normativ se va preciza
mecanismul intern de implementare a imprumutului, precum si eventualele documente ce se
vor incheia in baza acestuia.

9. Dupa virarea transelor in contul Ministerului Finantelor Publice, valoarea nominala va fi
reintregita, dupa caz, cu contravaloarea costurilor determinate de atragerea fondurilor de catre
Uniunea Europeand, de exemplu, pregatirea si executarea documentatiei imprumutului, plata
serviciilor de rating, deplasari s.a., dupa caz, la care se adauga discontul, in cazul in care
imprumutul a fost contractat prin emisiune de obligatiuni.

Reintregirea valorii nominale a imprumutului se efectueaza:

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publica si imprumuturi”, titlul 20 "Bunuri si servicii", art.
20.24 "Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor", alin. 20.24.01 "Comisioane i alte
costuri aferente imprumuturilor externe" - cu contravaloarea costurilor determinate de
atragerea fondurilor de catre Uniunea Europeana; si

- din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - Actiuni generale, cap.
55.01 "Tranzactii privind datoria publica si imprumuturi”, titlul 30 "Dobanzi", art. 30.02
"Dobanzi aferente datoriei publice externe", alin. 30.02.01 "Dobanzi aferente datoriei publice
externe directe" - cu valoarea discontului.

Reintregirea valorii nominale a imprumutului se efectueaza astfel:

- In cazul in care emisiunea de titluri de stat in valuta este destinata refinantarii unui titlu de
stat/imprumut in valutd scadent, reintregirea se efectueaza in valuta;

- in cazul in care emisiunea de titluri de stat In valutd este destinata finantarii deficitului
bugetar sau finantarii deficitului bugetar si refinantarii datoriei publice, reintregirea se
efectueaza in lei. Sumele in lei cu care s-a efectuat reconstituirea de la bugetul de stat a valorii
nominale a imprumutului se utilizeaza la finantarea deficitului bugetar si refinantarea datoriei
publice la data reintregirii sau ulterior acestei date. Reintregirea valorii nominale a emisiunii
se efectueaza in lei la cursul de schimb comunicat de Banca Nationald a Romaniei valabil la
data incasarii sumelor in valuta.

4.1.1. Contractarea datoriei publice prin emiterea de titluri de stat se realizeaza {indndu-se
cont de obiectivele specifice privind dezvoltarea pietei titlurilor de stat, care vor fi incluse in
strategia pe termen mediu privind administrarea datoriei publice guvernamentale. Astfel, in
luna decembrie a fiecarui an, Ministerul Finantelor Publice va anunta programul de emisiune
a titlurilor de stat pe piata internd si externd pentru anul urmdtor. Acest program poate fi
modificat in cursul anului, in functie de evolutiile pietelor financiare si de modificarea
necesitatilor de finantare. Calendarul anual se detaliaza prin anunfurile si prospectele
periodice emise in cursul unui an, fiind specificate caracteristicile titlurilor de stat ce urmeaza
a fi emise. Calendarul anual, anunfurile si prospectele periodice pot contine informatii cu
privire la alte operatiuni cu titluri de stat, cum ar fi programul de rascumpdrari in avans
(buybacks) si operatiunile de preschimbare a titlurilor de stat (exchange).

4.1.1”1 Ministerul Finantelor Publice poate emite titluri de stat pe piata interbancarda
supravegheatd de Banca Nationald a Romaniei si/sau pe piata reglementata administratd de
Bursa de Valori Bucuresti - S.A. si supravegheatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

4.1.1”2 In cazul titlurilor de stat emise pe piata reglementati administrati de Bursa de
Valori Bucuresti - S.A. si supravegheatd de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
modalitatile de plasare, rambursare si decontare a titlurilor de stat, precum si alte activitati
legate de organizarea §i reglementarea pietei primare si/sau secundare a titlurilor de stat se
stabilesc prin conventie incheiata cu Bursa de Valori Bucuresti - S.A., Depozitarul Central -
S.A. si Autoritatea de Supraveghere Financiara, dupa caz.

21



4.1.2. In cazul titlurilor de stat emise pe piata interni interbancara, seria se stabileste in
conformitate cu prevederile Conventiei incheiate de Ministerul Finantelor Publice cu
Depozitarul central. Ministerul Finantelor Publice este autorizat sa plateascd Depozitarului
central contravaloarea serviciului de alocare a codurilor ISIN.

4.1.3. Contractarea datoriei publice guvernamentale directe pe baza de legi speciale se
efectueaza prin lansarea de imprumuturi de stat de tipul obligatiunilor de stat dedicate, ale
caror caracteristici detaliate in prospectul de emisiune sunt stabilite prin prevederile legilor
speciale.

Valoarea nominala si data emisiunii obligatiunilor de stat sunt indicate pe propria
raspundere de catre beneficiarul desemnat de legea speciala, prin solicitarea scrisa, formulata
si transmisa de catre acesta la Ministerul Finantelor Publice, insotitd de urmatoarele
documente justificative: nota contabila si extrasul de cont din data acordarii imprumutului.

Pe baza solicitarii beneficiarului desemnat, Ministerul Finantelor Publice procedeaza la
elaborarea si aprobarea, prin ordin al ministrului, a prospectului de emisiune al obligatiunilor
de stat.

Intre Ministerul Finantelor Publice, in calitate de imprumutat, si beneficiarul obligatiunilor
de stat, desemnat prin legea speciald in calitate de imprumutator, se Incheie o conventie in
care sunt reluate si completate conditiile imprumutului: valoarea nominala, rata dobanzii etc.

Dupa aprobarea prospectului de emisiune prin ordin al ministrului finantelor publice si
semnarea conventiei, Ministerul Finantelor Publice le transmite in copie si, respectiv, in
original beneficiarului desemnat. Totodata, este notificatd Banca Nationala a Romaniei, in
calitate de agent al statului, si se transmit la directia de specialitate din cadrul Ministerului
Finantelor Publice documentele justificative care au 1nsotit solicitarea formulatd de
beneficiarul desemnat, in vederea efectuarii tuturor operatiunilor cu privire la emisiune. Plata
la scadentd a serviciului datoriei publice guvernamentale directe, aferent titlurilor de stat
emise in baza legilor speciale pentru care nu se pot aloca de catre Depozitarul central coduri
ISIN, se efectueaza prin ordin de plata.

4.1.4. Contractarea datoriei publice guvernamentale garantate pe baza de legi speciale se
efectueaza prin emiterea de scrisori de garantie in favoarea, in conditiile si in limita
plafoanelor stabilite prin prevederile legilor speciale si/sau ale hotararilor de Guvern date in
aplicarea acestora. Beneficiarul desemnat prin legea specialda formuleaza si depune la
Ministerul Finantelor Publice o solicitare scrisd prin care indica, in limita plafoanelor
aprobate, sumele si termenul de valabilitate al garantiei. Pe baza acestei solicitari, Ministerul
Finantelor Publice, in conformitate cu prevederile legii speciale, procedeaza la elaborarea
scrisorilor de garantie, care dupa aprobare sunt transmise in original beneficiarului desemnat.

4.1.5. Ministerul Finantelor Publice este autorizat sd ofere compensatii pentru titlurile de
stat emise in formd materializatd care au fost pierdute, furate, distruse sau deteriorate, cu
conditia ca titlul de stat sd fie identificabil prin serie, numar si descriere, in conformitate cu
reglementdrile in vigoare, iar detindtorul s fi efectuat formalitdtile de publicitate in conditiile
legii.

4.1.6. Procedura de contractare a finantarilor rambursabile care reprezinta datorie publica
guvernamentald directa pentru fiecare instrument de datorie, precum si procedura de emitere a
garantiilor de stat, in scopul realizarii unor programe/proiecte sau a altor necesitafi prioritare
pentru economia romaneascd de catre operatorii economici si/sau  unitatile
administrativteritoriale, se stabilesc prin norme aprobate prin ordin al ministrului finantelor
publice.
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4.2.1. Unitatile administrativ-teritoriale pot fi beneficiare ale garantiilor de stat sau
subimprumuturilor acordate de catre Ministerul Finantelor Publice numai pe baza unei legi,
pentru care se prevede ca rambursarea imprumutului garantat sau subimprumutat sa se faca
din bugetele locale ale acestora, dupa obtinerea in prealabil a autorizarii de contractare din
partea Comisiei de autorizare a imprumuturilor locale si a Comitetului Interministerial de
Finantari, Garantii si Asigurari, In aceastd ordine, precum §i cu respectarea legislatiei in
domeniul ajutorului de stat.

4.2.2. In cazul celorlalti beneficiari ai garantiilor de stat sau subimprumuturilor acordate de
catre Ministerul Finantelor Publice este obligatorie aprobarea prin lege a garantiei de
stat/subimprumutului, pentru care se prevede ca rambursarea imprumutului garantat sau
subimprumutat de stat sa se faca din surse proprii, fara a afecta bugetul general consolidat, cu
avizul prealabil al Comitetului Interministerial de Finantari, Garantii si Asigurari, precum si
cu respectarea legislatiei In domeniul ajutorului de stat.

4.2.3. Banca de Export-Import a Romaniei S.A. - Eximbank va analiza si va supune spre
avizare Comitetului Interministerial de Finantari, Garantii si Asigurdri proiectele propuse in
vederea autorizarii emiterii unei garantii de stat sau a acordarii unui subimprumut de catre
Ministerul Finantelor Publice, cu avizul prealabil al acestuia.

4.2.4. Metodologia de lucru pentru Banca de Export-Import a Romaniei S.A. - Eximbank,
precum si pentru Comitetul Interministerial de Finantari, Garantii si Asigurari in materie de
avizare a acordarii de subimprumuturi sau garantii de stat de catre Ministerul Finantelor
Publice se stabileste prin norme si proceduri de lucru aprobate de Comitetul Interministerial
de Finantari, Garantii si Asigurari si publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

4.2.5. Incheierea conventiilor de garantie de stat si a acordurilor de imprumut subsidiar sau
a acordurilor de imprumut subsidiar si garantie, dupa caz, se va face cu respectarea legislatiei
in domeniul ajutorului de stat, prevederile obligatorii care trebuie incluse in documentele
necesare urmand a fi descrise prin ordin al ministrului finantelor publice, emis in aplicarea
prezentelor norme metodologice.

4.2.6. Ministerul Finantelor Publice percepe de la institutiile financiare sau de la
beneficiarii finali un comision pentru alimentarea fondului de risc, in conditiile ordonantei de
urgentd, dacd legea de ratificare a imprumutului nu prevede altfel.

4.2.7. Subimprumutarea finantarilor contractate de Guvern, prin Ministerul Finantelor
Publice in numele statului, beneficiarilor acesteia se face pe baza unor acorduri de imprumut
subsidiar incheiate intre Ministerul Finantelor Publice si acestia sau, dupa caz, in baza unor
acorduri de imprumut subsidiar i garantie, incheiate intre Ministerul Finantelor Publice, pe
de o parte, si beneficiarii finali ai imprumutului, precum si unitatile administrativ-teritoriale
garante ale acestora, in conditiile Legii nr. 273/2006 privind finantele publice locale, cu
modificarile i completarile ulterioare, pe de alta parte.

4.2.8. Ministerul Finantelor Publice, in numele statului roméan si in baza prevederilor din
acordurile de imprumut si din acordurile de imprumut subsidiar, poate mandata o institutie
financiard sd administreze Imprumuturi externe, in conditiile stabilite prin acordul de
administrare. Ministerul Finantelor Publice este autorizat sa plateascd in schimbul acestui
serviciu un comision de administrare din sursele prevazute in bugetul de stat.

4.2.9. Finantarile rambursabile contractate de catre Ministerul Finantelor Publice in numele
statului roman, a caror administrare a fost mandatata unei institutii financiare, vor fi platite de
catre beneficiarii de subimprumut Ministerului Finantelor Publice sau, dupa caz, institugiei
financiare, In conditiile stabilite prin acordul de administrare si prin acordurile de Tmprumut
subsidiar sau acordurile de imprumut subsidiar si de garantie.

4.5. Finantarile rambursabile contractate de la organismele financiare internationale se
aproba prin lege, conform Legii nr. 590/2003.
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4.6. Emisiunile de titluri de stat pe piata internd se aproba prin ordin al ministrului
finantelor publice, iar emisiunile de titluri de stat pe pietele externe se aproba prin ordin al
ministrului finantelor publice, cu informarea Guvernului.

5. Art. 5 din ordonanta de urgenta:

(1) Rambursarea datoriei publice guvernamentale reprezintd o obligatie a statului
neconditionata si irevocabild de plata a capitalului, dobanzilor, comisioanelor si a altor costuri
aferente finantarilor rambursabile angajate sau garantate. Cheltuielile privind serviciile
prestate de agentiile de rating pentru evaluarea riscului de tard, comisioanele, dobanzile,
valoarea discontului si alte cheltuieli legate de angajarea finantarilor rambursabile in numele
si contul statului vor fi platite din bugetul de stat si/sau bugetul Trezoreriei Statului, dupa caz.

(171) Incepand cu data intrarii in vigoare a Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.
141/2007, influentele financiare rezultate din plata serviciului datoriei publice
guvernamentale se regularizeaza cu bugetul de stat in termen de cel mult 30 de zile de la data
fiecarei scadente.

(172) Pentru influentele financiare rezultate din plati anterioare intrarii in vigoare a
prezentei ordonante de urgentd, regularizarea se face in continuare cel tarziu pana la data
ultimei scadente a fiecdrui Tmprumut si/sau dupad efectuarea ultimelor regularizéri cu
finantatorii, In cadrul fiecarui imprumut.

(173) Pana la efectuarea regularizarii cu bugetul de stat, sumele de natura celor prevazute la
alin. (1 1) si (12) se pot pastra intr-un cont deschis la institutiile de credit derulatoare pe
numele si la dispozitia Ministerului Finantelor Publice si se fructifica prin acordare de
dobanzi.

(2) In vederea platii serviciului datoriei publice guvernamentale se acordd autorizare
bugetara permanenta pentru efectuarea acestor cheltuieli.

(3) Sursele de platd pentru serviciul datoriei publice guvernamentale sunt, dupid caz,
urmatoarele:

b) finantarile rambursabile angajate Tn numele statului pentru refinantarea datoriei publice
guvernamentale;

c) cheltuielile prevazute cu aceastd destinatie in bugetul de stat;

c"1) bugetul Trezoreriei Statului si, in completare, bugetul de stat, in cazul platii dobanzii
aferente titlurilor de stat de tip benchmark;

d) sumele incasate de Ministerul Finantelor Publice de la subimprumutati, in baza
acordurilor incheiate cu acestia, cu respectarea condifiilor acordurilor prin care au fost
angajate finantarile rambursabile;

e) sumele prevazute in bugetele persoanelor juridice care au contractat finantari
rambursabile cu garantia statului;

f) fondul de risc constituit la Ministerul Finantelor Publice, pentru situatiile in care
garantatii/ subimprumutatii nu isi onoreazd obligatiile prevazute in acordurile incheiate cu
Ministerul Finantelor Publice;

f*1) sumele intrate in Trezoreria Statului In contul Tmprumuturilor contractate de
ordonatorii de credite cu garantia statului sau contractate de Ministerul Finantelor Publice si
subimprumutate acestora si preluate spre administrare de Ministerul Finantelor Publice,
potrivit prevederilor art. 14;

g) alte surse, in conditiile legii.

(4) Banca Nationala a Romaniei, in baza conventiilor incheiate cu Ministerul Finantelor
Publice, poate actiona ca agent al statului in rambursarea datoriei publice guvernamentale
contractate in altd moneda decat moneda nationald, precum si in organizarea licitatiilor de
titluri de stat pe piata interna.
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(5) Pentru activitatile derulate de catre Banca Nationald a Romaniei, iIn conformitate cu
alin. (4), in calitate de agent al statului pentru rambursarea datoriei publice guvernamentale si
pentru plasarea catre terti a emisiunilor de titluri de stat, Ministerul Finantelor Publice este
autorizat sa plateasca comisioane din bugetul de stat, al caror cuantum este stabilit prin
conventie intre cele doua parti.

Norme metodologice:

5.1. Sumele reprezentand ratele de capital, dobanzile, comisioanele si alte costuri aferente
datoriei publice guvernamentale, datorate la scadente conform prospectelor de emisiune,
acordurilor sau contractelor de Tmprumut, constituie serviciul datoriei publice guvernamentale
si sunt o obligatie necondifionata si irevocabila a statului.

5.2. Rambursarea la scadenta a ratelor de capital aferente datoriei publice guvernamentale
se efectueaza:

a) prin plata efectiva a sumelor datorate la scadenta, ceea ce conduce la diminuarea soldului
imprumutului; sau

b) prin refinantarea datoriei publice guvernamentale conform prevederilor legale in vigoare.

5.3. Rambursarea datoriei publice guvernamentale, precum si plata dobanzilor,
comisioanelor si a altor costuri aferente finantarilor rambursabile se asigura dupd cum
urmeaza:

5.3.1. Pentru finantdrile rambursabile contractate de Guvern, prin Ministerul Finantelor
Publice, in vederea finantarii deficitului bugetului de stat, refinantarii datoriei publice si
rambursdrii anticipate, obligatia constituirii resurselor necesare pentru plata serviciului
datoriei publice si a efectuarii platilor revine Ministerului Finantelor Publice, care va asigura
sumele necesare din urmatoarele surse, dupa caz:

b) finantari rambursabile angajate in numele statului pentru refinantarea datoriei publice
guvernamentale;

c¢) sume in valuta trase din imprumuturi;

d) sume prevazute in bugetul de stat si in bugetul Trezoreriei Statului cu aceasta destinatie;
trezorerie pentru populatie transformate in certificate de depozit, conform normelor
metodologice specifice.

5.3.2. Rambursarea ratelor de capital aferente imprumuturilor in valutd contractate in
vederea finantarii deficitului bugetar, refinantarii datoriei publice si rambursarii anticipate se
efectueaza, in functie de obiectivele privind managementul datoriei publice, astfel:

5.3.2.1. Echivalentul in lei al valutei necesare rambursarii ratelor de capital aferente
imprumuturilor utilizate la finantarea deficitului bugetului de stat, refinantarea datoriei
publice si rambursarea anticipata se asigura astfel:

a) ratele de capital la cursul istoric de la data utilizdrii sumelor in valuta se asigurd prin
refinantarea datoriei publice;

b) diferentele nefavorabile de curs valutar se asigurd de la bugetul de stat, iar cele
favorabile reprezinta venituri ale bugetului de stat.

5.3.2.2. In cazul in care sursele in valuti ale Ministerului Finantelor Publice legal
constituite cu aceasta destinatie permit rambursarea integrald a ratelor de capital in valuta
obligatiei care urmeaza sd se pliteascd la scadentd, se utilizeazad disponibilul 1n valuta
rambursdrii inregistrat cu 3 zile bancare inaintea efectudrii operatiunii.

25



5.3.3. Pentru finantdrile rambursabile contractate direct de Guvern in scopul finantérii unor
programe/proiecte sau al altor necesitati prioritare pentru economia romaneasca §i
subimprumutate unor beneficiari finali - operatori economici si/sau unitdfi administrativ-
teritoriale, pe bazd de acord de imprumut subsidiar (AIS), in conditiile legii, obligatia
constituirii resurselor necesare pentru plata serviciului datoriei publice revine in totalitate
beneficiarilor finali, care au obligatia sa asigure prin bugetele proprii si bugetele locale, dupa
caz, necesarul in lei pentru plata integrald a serviciului datoriei publice.

5.3.4. Obligatia de platd catre creditori a serviciului aferent finantarilor rambursabile
contractate de Guvern revine Ministerului Finantelor Publice. Prin acordul de imprumut si/sau
acordul de imprumut subsidiar Ministerul Finantelor Publice poate delega aceasta atributie,
dupa caz, beneficiarilor finali.

5.3.5. Pentru finantdrile rambursabile contractate direct de Guvern, prin Ministerul
Finantelor Publice, si subimprumutate unor beneficiari finali - autoritdti ale administratiei
publice centrale - institutii publice, pe bazia de acord de imprumut subsidiar (AIS), in
conditiile legii, obligatia constituirii resurselor necesare pentru plata serviciului datoriei
publice revine in totalitate, pana la termenul prevazut la art. 14 alin. (1) din ordonanta de
urgentd , beneficiarilor finali care au obligatia sa asigure prin bugetul de stat, bugetul
asigurarilor sociale de stat si bugetul asigurarilor pentru somaj, dupa caz, necesarul in lei
pentru plata integrala a serviciului datoriei publice.

5.3.6. Pentru finantarile rambursabile contractate de autoritatile administratiei publice
centrale i garantate de stat, plata serviciului datoriei publice se efectueaza direct in contul
creditorilor de catre fiecare garantat, pdna la termenul prevazut la art. 14 alin. (1) din
ordonanta de urgentd, din sumele prevazute cu aceastd destinatiec in bugetul de stat, la
termenele si in conditiile acordurilor de imprumut.

5.3.7. Pentru finantarile rambursabile contractate de operatorii economici si/sau de unitatile
administrativ- teritoriale si garantate de stat, plata serviciului datoriei publice se efectueaza
direct in contul creditorilor de catre fiecare garantat din surse proprii si/sau de la bugetul
local, dupa caz, la termenele si in conditiile acordurilor de Tmprumut. Pentru finantarile
rambursabile contractate de operatorii economici si/sau serviciile publice din subordinea
unitatilor administrativ-teritoriale si garantate de respectivele unitati administrativ-teritoriale,
plata serviciului datoriei publice se efectueaza direct in contul creditorilor de catre fiecare
garantat din surse proprii, la termenele si in conditiile acordurilor de imprumut.

5.3.8. In situatia in care beneficiarii finali - operatori economici si/sau unititi administrativ
teritoriale - ai finantarilor rambursabile contractate de stat prin Ministerul Finantelor Publice
si subimprumutate acestora si ai celor garantate de stat prin Ministerul Finantelor Publice nu
dispun de resurse financiare pentru achitarea obligatiilor de plata la scadentd, conform
clauzelor acordului de Tmprumut si/sau acordului de Tmprumut subsidiar, obligatia de plata a
serviciului datoriei publice revine Ministerului Finantelor Publice, in calitate de imprumutat
sau garant, si se efectueaza din fondul de risc, in baza art. 6 alin. (4) din ordonanta de urgenta.

5.3.9. In cazul in care garantiile emise de stat in baza legilor speciale ajung in situatia de a
fi executate, Ministerul Finantelor Publice este obligat sa efectueze plata sumelor garantate,
utilizand sursele prevazute de lege.

In functie de prevederile legii speciale in baza cireia a fost emisa garantia ce urmeaza a fi
executata, sursele de efectuare a platilor sunt, dupa caz, bugetul de stat, de la capitolul de
cheltuieli cu aceasta destinatie, prin emisiuni de titluri de stat si alte surse prevazute de legea
speciala.

In cazul in care garantiile emise de stat in baza legilor speciale fie ajung la scadenta, fie, in
functie de prevederile legii speciale, dupa caz, au scadenta inainte de data-limitd mentionata
in scrisoarea de garantie, Ministerul Finantelor Publice procedeaza la anularea acestora.
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5.3.10. Pentru finantarile rambursabile subimprumutate unor beneficiari finali - operatori
economici si/sau unitati administrativ-teritoriale - si pentru cele contractate de operatori
economici si/sau de unitafi administrativ-teritoriale si garantate de stat, in care 1n actul
normativ de aprobare/ratificare a acestor acorduri se specifica drept sursd de rambursare
sursele proprii si, in completare, de la bugetul de stat, respectiv bugetul local sau numai surse
proprii, active pand la data intrarii in vigoare a ordonantei de urgentd, cu modificarile
ulterioare, plata serviciului datoriei publice se efectueaza potrivit procedurilor stabilite prin
legislatia aplicabild pana la acea data.

Pentru finantarile rambursabile contractate direct de Guvern in vederea finantarii deficitului
bugetului de stat, refinantarii datoriei publice, rambursarii anticipate, sustinerii balantei de
plati si a rezervei valutare, active pana la data intrarii in vigoare a ordonantei de urgenta, cu
modificarile ulterioare, rambursarea datoriei publice guvernamentale se efectueaza din sursele
prevazute la art. 5 din ordonanta de urgenta, cu modificarile ulterioare.
dupa finantarea deficitelor bugetare prevazute la art. 7 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 146/2002 privind formarea si utilizarea resurselor derulate prin trezoreria
statului, aprobatd cu modificari prin Legea nr. 201/2003, cu modificarile si completarile
ulterioare, pot fi utilizate in scopurile prevazute la art. 7 alin. (2) din acelasi act normativ.

5.5. Utilizarea altor surse pentru rambursarea datoriei publice guvernamentale se efectueaza
in conditiile stabilite prin lege, in limita disponibilului inregistrat pe baza extrasului de cont
datat cu 3 zile bancare Tnaintea efectudrii operatiunii. Cu sumele incasate si utilizate pentru
diminuarea imprumuturilor pentru finantarea si refinantarea deficitului bugetului de stat se
diminueaza deficitele din anii precedenti, In ordinea inregistrarii acestora.

5.6. Cheltuielile prevazute in bugetul de stat privind plata serviciului datoriei publice
guvernamentale se vor efectua conform prevederilor Ordinului ministrului finantelor publice
nr. 1.792/2002 pentru aprobarea Normelor metodologice privind angajarea, lichidarea,
ordonantarea si plata cheltuielilor institutiilor publice, precum si organizarea, evidenta si
raportarea angajamentelor bugetare si legale.

5.7. Rambursarea la scadenta a ratelor de capital aferente imprumuturilor de stat se va face
din sursele legal constituite cu aceasta destinatie, in functie de conditiile pietei financiare si de
prioritati, dupa caz. Dobanzile si celelalte costuri aferente imprumuturilor se platesc conform
pct. 5.3.1 lit. d).

5.8. Daca data la care trebuie efectuatd una dintre platile aferente serviciului datoriei
publice este o zi de sarbatoare sau o zi nelucratoare, plata va fi efectuata in prima zi lucritoare
dupd data scadentei platii, daca in acordul/contractul/conventia de imprumut sau in prospectul
de emisiune pentru titlurile de stat nu se prevede altfel, fara obligarea la dobanzi
penalizatoare. Titlurile de stat care se regdsesc in aceastd situatie vor ramane in proprietatea
detindtorului inregistrat si nu pot fi tranzactionate.

5.9. Daca prin acordul de imprumut subsidiar se stabileste ca platile se fac prin Ministerul
Finantelor Publice, subimprumutatul/beneficiarul final va vira Ministerului Finantelor
Publice, cu 10 zile calendaristice inainte de scadenta prevazuta in acordul de imprumut, suma
in lei sau echivalentul in lei al obligatiei de plata in valuta, calculata la cursul de schimb
valutar valabil la data platii catre Ministerul Finantelor Publice, la care se adaugd o marja
asigurdtoare de 5%, care va acoperi eventuala fluctuatie de curs valutar pentru perioada dintre
data platii citre Ministerul Finantelor Publice si data platii citre creditor. In cazul in care
echivalentul in lei astfel calculat nu acoperd obligatia de plata a
subimprumutatului/beneficiarului final, respectiv echivalentul in lei la cursul de schimb
valutar valabil cu cel putin 4 zile calendaristice inainte de data scadentei catre creditor, acesta,
din proprie initiativa, va achita diferenta Ministerului Finantelor Publice. Eventualele sume
virate in plus de subimprumutat/beneficiar final se vor returna de cétre Ministerul Finantelor
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Publice din proprie initiativa. In cazul in care suma in lei virata de subimprumutat nu acopera
echivalentul in lei al valutei cumparate de Ministerul Finantelor Publice de la Banca Nationala
a Romaniei, determinand astfel decontarea cu intarziere a contravalorii in lei a obligatiei de
plata in valuta de catre Ministerul Finantelor Publice la Banca Nationalda a Romaniei, pentru
care aceasta calculeazd penalitati, subimprumutatul va suporta integral penalizarea
comunicatd/calculatd de Banca Nationald a Romaniei pentru decontarea partiala a sumelor
datorate.

5.10. Plata in alta moneda decdt moneda nationala a serviciului datoriei publice
guvernamentale, de catre Ministerului Finantelor Publice, se poate efectua prin Banca
Nationala a Romaniei, in baza unei conventii.

5.10.1. In cazul finantarilor rambursabile de pe piata externi, Ministerul Finantelor Publice
intocmeste ordinul de schimb valutar pentru cumparare valuta, daca este cazul, si ordinul de
plata de valutd pe baza notificdrii de platd transmise de creditor. Ministerul Finantelor Publice
vireaza la data scadentei, respectiv in aceeasi zi in care este cumparata valuta, contravaloarea
in lei, calculatd pe baza cursului valutar comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil in
ziua respectivd. Documentele justificative pentru plata contravalorii in lei a valutei scadente
sunt notificarea de platd primita de la creditor si/sau, dupa caz, comunicarea Bancii Nationale
a Romaniei privind cursul valutar valabil in ziua efectuarii platii.

5.10.2. In cazul finantirilor rambursabile in valuti de pe piata interna, in situatia in care
sursele in valutd ale Ministerului Finantelor Publice, legal constituite si destinate platii
serviciului, nu permit efectuarea platilor scadente, se solicitd cumpararea de valuta de la
Banca Nationala a Romaniei prin ordinul de schimb valutar pentru cumparare valuta. Plata
efectiva a valutei datorate la scadentd se efectueaza prin ordinul de platd de valuta, in baza
obligatiei de platd la scadentd cétre detindtorii finali ai titlurilor de stat. Pentru valuta
cumparatd, in aceeasi zi, Ministerului Finantelor Publice calculeaza si vireazd Bancii
Nationale a Romaniei echivalentul in lei al acesteia, la cursul valutar comunicat de Banca
Nationala a Romaniei, valabil in ziua efectuarii platii.

In situatia in care plata serviciului datoriei publice guvernamentale de pe piata interni se
efectueaza Tn moneda nationald, Ministerului Finantelor Publice poate utiliza valuta legal
constituitd cu aceastd destinatie, prin vanzarea de valuta catre Banca Nationald a Romaniei, pe
baza ordinului de schimb valutar pentru vanzare valutd, la cursul valutar valabil in ziua
efectudrii platii.

5.11. - (1) Incetarea valabilititii garantiei de stat se produce atunci cand:

a) obligatiile aferente finantdrii rambursabile garantate de stat sunt achitate in totalitate de
catre beneficiarul acestuia sau de un tert;

b) Ministerul Finantelor Publice efectueaza plata sau platile, pand la stingere, creditorului,
in numele beneficiarului de garantie de stat;

c) termenul de valabilitate stipulat in scrisoarea de garantie a expirat;

d) alte conditii prevazute expres in scrisoarea de garantie.

(2) Stingerea obligatiilor ce decurg din contractul de imprumut atrage incetarea valabilitatii
scrisorii de garantie, care se restituie emitentului, respectiv Ministerul Finantelor Publice, in
termen de 10 zile de la Indeplinirea uneia dintre conditiile prevazute la alin. (1).

5.12. Incepand cu anul 2009 operatiunile de plati in valuti se pot efectua si prin Trezoreria
Operativa Centrala, din contul de corespondent in valutd deschis de Ministerul Finantelor
Publice, in conformitate cu legislatia in vigoare privind formarea si utilizarea resurselor
derulate prin trezoreria statului.
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5.13. Ministerul Finantelor Publice, prin directiile specializate cu atributii in domeniul
inspectiei fiscale, urmareste modul in care beneficiarii finantarilor rambursabile garantate de
stat sau subimprumutate constituie si asigura sursele de rambursare a finantarilor rambursabile
si de plata a dobanzilor, comisioanelor si/sau a celorlalte costuri aferente finantarilor
rambursabile respective.

6. Art. 6 din ordonanta de urgenta:

(1) Pentru acoperirea riscurilor financiare care decurg din garantiile de stat, precum si din
subimprumuturi se constituie fondul de risc;

(2) Nivelul comisionului la fondul de risc datorat de unitatile administrativ-teritoriale se
stabileste la un nivel inferior celui calculat in conformitate cu procedurile prevazute in
normele metodologice emise in baza art. 12 alin (1), prin ordin comun al ministrului
finantelor publice si al ministrului administratiei si internelor, dupa consultarea prealabila a
Comitetului pentru finante publice locale, infiintat in temeiul Legii nr. 273/2006 privind
finantele publice locale, cu completarile ulterioare;

(3) Sursele fondului de risc sunt:

a) sumele incasate sub forma de comisioane de la subimprumutati/garantati de stat;

b) sumele incasate de la subimprumutati/garantati de stat reprezentdnd rate de capital,
dobanzi, comisioane si alte costuri aferente finantarilor rambursabile garantate sau
subimprumutate de stat platite de Ministerul Finantelor Publice, in numele garantatului sau
subimprumutatului;

d) majorari de intarziere, la nivelul celor prevazute pentru neplata in termen a obligatiilor
fiscale, aplicate pentru neplata in termen de catre subimprumutati sau garantati de stat, a
comisioanelor la fondul de risc si, respectiv, a ratelor scadente, dobanzilor, comisioanelor si a
altor costuri aferente finantarii rambursabile;

e) sume recuperate conform legii;

f) fonduri alocate de la bugetul de stat in acest scop;

(4) Sumele aflate in fondul de risc sunt destinate achitarii obligatiilor aferente garantiilor de
stat s1 subimprumuturilor, in cazul in care subimprumutatii sau garantatii de stat nu dispun la
scadentd de resurse financiare proprii pentru achitarea obligatiilor de plata.

(5) Fondul de risc se gestioneaza de cdtre Ministerul Finantelor Publice, in conditiile legii,
prin contul curent general al Trezoreriei Statului, avandu-se in vedere siguranta, lichiditatea si
rentabilitatea fondurilor.

ege e,

IR

sfarsitul anului dupa regularizarea cu bugetul de stat se reporteaza in anul urmator cu aceeasi
destinatie.

Norme metodologice:

6.1. Pe baza analizei economice si financiare a documentatiei prezentate de persoana
juridicd solicitantd de garantie de stat sau de subimprumut, Banca de Export-Import a
Romaniei - S.A. - Eximbank sau alt agent desemnat, la solicitarea acestuia, determina gradul
de risc al solicitantului.
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6.2. In functie de gradul de risc stabilit conform pct. 6.1, Ministerul Finantelor Publice
determind nivelul comisionului de risc in procente, iar suma datoratd se determind prin
aplicarea cotei procentuale la valoarea imprumutului garantat sau subimprumutat, cu exceptia
unitatilor administrativ-teritoriale, in cazul in care nivelul comisionului la fondul de risc
datorat de acestea se stabileste la un nivel inferior celui calculat conform pct. 6.1 si 6.2, prin
ordin comun al ministrului finantelor publice si al ministrului administratiei si internelor, dupa
consultarea prealabila a Comitetului pentru finante publice locale, infiintat in temeiul Legii nr.
273/2006 privind finantele publice locale, cu modificarile si completarile ulterioare.

6.3. Comisionul de risc reprezintd suma datoratd la fondul de risc de beneficiarul unei
finantari rambursabile garantate de stat sau de subimprumutat, In cuantumul si la termenele
stipulate in conventia de garantare, in acordul de subimprumut sau acordul de subimprumut si
de garantie, incheiat cu Ministerul Finantelor Publice.

6.4. Ministerul Finantelor Publice va emite norme tehnice pentru determinarea
comisionului de risc, aprobate prin ordin al ministrului finantelor publice.

6.5. Modul de gestionare a fondului de risc, precum si reflectarea in contabilitatea
Trezoreriei Statului si in contabilitatea persoanelor juridice a operatiunilor legate de acordarea
de garantii de stat si subimprumuturi se stabilesc prin norme aprobate prin ordin al ministrului
finantelor publice.

6.6. Evidenta contabild a fondului de risc se organizeaza atat la Ministerul Finantelor
Publice, cat si la fiecare persoana juridica care s-a angajat sa plateasca contributii la fondul de
risc, in baza conventiei de garantare, a acordului de subimprumut sau a acordului de
subimprumut si de garantie.

6.7. Garantiile de stat pentru finantari rambursabile reprezintd obligatii indirecte ale statului
roman, care se exercita in cazul in care beneficiarul final nu poate sa achite, in intregime sau
partial, rata de capital, dobanda, comisioanele si/sau alte costuri aferente, stabilite in
conformitate cu clauzele acordului/contractului de imprumut.

6.8. In cazul in care beneficiarul finantirii rambursabile garantate de stat si/sau contractate
de stat si subimprumutate nu poate asigura integral ori partial, la termenele scadente, sumele
necesare n vederea rambursarii ratelor de capital, platii dobanzilor, comisioanelor si/sau a
altor costuri aferente finantarii rambursabile, acesta va inainta Ministerului Finantelor Publice
o cerere prin care ii solicitd acestuia sa plateasca sumele cuvenite creditorului, conform
prevederilor scrisorilor de garantie si acordurilor/contractelor de imprumut, dupa caz, si va
declara pe propria raspundere, cu 10 zile calendaristice inainte de data scadentei din
scadente. Cererea de platd va include ratele de capital datorate, dobanzile, comisioanele si alte
costuri aferente, precum si data scadentei platilor ce urmeaza sa fie facute creditorului de catre
Ministerul Finantelor Publice.

6.8"1. In cazul in care beneficiarul finantarii rambursabile garantate de stat si/sau
contractate de stat si subimprumutate se afla in procedura de faliment si/sau insolventa,
Ministerul Finantelor Publice va dispune, in calitate de garant si/sau imprumutat, efectuarea la
termenele scadente, conform prevederilor scrisorilor de garantie si acordurilor/contractelor de
imprumut, a platii ratelor de capital, dobanzilor, comisioanelor si/sau a altor costuri aferente
finantarii rambursabile, pe baza notificarii de plata primie de la creditor si a cererii de plata a
administratorului judiciar si/sau lichidatorului.
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6.9. In cazul in care specificatiile din cererea de plati sunt in conformitate cu clauzele
acordului de imprumut, pe baza documentelor prevazute la pct. 6.8 si/sau 6.8"1, Ministerul
Finantelor Publice va solicita Bancii Nationale a Romaniei plata sumelor scadente citre
creditor in contul indicat de beneficiarul final al finantarii rambursabile garantate de stat si/sau
contractate de stat si subimprumutate si de creditor la data specificata in cerere si va dispune
transferarea contravalorii in lei a valutei din fondul de risc in aceeasi zi 1n care este cumparata
valuta, la cursul de schimb valutar stabilit de Banca Nationald a Romaniei, valabil in ziua
respectiva.

Aceeasi procedurd se aplica si in cazul finantarilor rambursabile garantate de stat si/sau
contractate de stat si subimprumutate, contractate in valutd de la un finantator intern.

6.10. In cazul garantiilor in lei acordate de Ministerul Finantelor Publice unitatilor
administrativ-teritoriale care au contractat imprumuturi pentru prefinantarea investitiilor pe
Masura 2.1. SAPARD, in situatia in care beneficiarii acestora nu pot asigura integral ori
partial, la termenele scadente, sumele necesare in vederea rambursarii ratelor de capital, platii
dobanzilor, comisioanelor si/sau a altor costuri aferente finantarii rambursabile, acestia vor
inainta Ministerului Finantelor Publice o cerere prin care i solicitd acestuia sa plateasca
sumele cuvenite creditorului, conform prevederilor scrisorii de garantie si contractului de
imprumut, si vor declara pe propria raspundere, cu 10 zile calendaristice inainte de data
Finantelor Publice va efectua plata in termen de 10 zile calendaristice de la data primirii
cererii scrise de la finantatorul intern. Cererea de plata va contine elementele prevazute la pct.
6.8.

6.11. In cazul finantirilor rambursabile garantate de stat si/sau subimprumutate,
contractate, in conditiile legii, de la un finantator intern, pe baza documentelor prevazute la
pct. 6.8, 6.8"1 si/sau 6.9, Ministerul Finantelor Publice va dispune plata sumei in lei datorate
creditorului intern in contul indicat de beneficiarul/ beneficiarul final al finantarii
rambursabile garantate de stat si/sau contractate de stat si subimprumutate si de catre
creditorul intern.

6.12. Fondul de risc se gestioneaza de catre Ministerul Finantelor Publice, prin contul
curent general al Trezoreriei Statului, avandu-se in vedere siguranta, lichiditatea si
existente in contul curent general al Trezoreriei Statului sunt purtatoare de dobanda. Nivelul
ratei dobanzii se stabileste la nivelul dobanzii la vedere practicate de Trezoreria Statului.

7. Art. 7 din ordonanta de urgenta:

(1) Sumele platite la scadente de Ministerul Finantelor Publice, in calitate de imprumutat
sau garant, in contul subimprumutatilor ori garantatilor de stat, ca urmare a lipsei
alte costuri, comisioanele datorate si neachitate la fondul de risc de catre acestia, majorarile de
intarziere aferente acestor categorii de debite, precum si debitele rezultate din imprumuturile
acordate din contul general al Trezoreriei Statului urmeaza regimul juridic al creantelor
fiscale si se recupereaza conform legislatiei in vigoare privind colectarea creantelor fiscale de
catre organele fiscale in a caror raza teritoriala isi au domiciliul fiscal subimprumutatii sau
garantatii de stat, in baza inscrisurilor intocmite de directiile de specialitate din cadrul
Ministerului Finantelor Publice, prin care se individualizeazd la data scadentei sumele de
recuperat si care constituie, iIn momentul emiterii, titluri de creantd, urmand sa devina potrivit
legii titluri executorii. In cazul in care instantele judecitoresti s-au pronuntat asupra acestor
sume, executarea silitd se efectueaza in temeiul hotararii judecétoresti definitive si irevocabile
care, potrivit legii, constituie titlu executoriu.
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(2) Cu sumele recuperate in conditiile prezentului articol se reintregeste disponibilul
fondului de risc pentru datoria publica guvernamentala.

Norme metodologice:

7.1. Sumele platite de Ministerul Finantelor Publice in contul subimprumutatilor sau
rate de capital, dobanzi, comisioane si alte costuri, comisioanele datorate si neachitate la
fondul de risc de catre acestia, precum si majorarile de intarziere aferente acestor categorii de
debite se recupereaza, conform legislatiei in vigoare privind colectarea creantelor fiscale, de
catre organele fiscale in a caror raza teritoriala isi au domiciliul fiscal subimprumutatii sau
garantatii de stat, in baza inscrisurilor intocmite de directiile de specialitate din cadrul
Ministerului Finantelor Publice, prin care se individualizeaza la scadentda sumele de recuperat
si care constituie, in momentul emiterii, titluri de creantd, urmand sa devina, potrivit legii,
titluri executorii. Procedura de recuperare a sumelor platite de catre Ministerul Finantelor
Publice se stabileste prin ordin al ministrului finantelor publice.

8. Art. 8 din ordonanta de urgenta:

Ministerul Finantelor Publice elaboreaza anual raportul privind datoria publica
guvernamentald si il transmite Guvernului spre aprobare. Forma aprobata a raportului este
transmisa spre informare Parlamentului, dar nu mai tarziu de data de 30 iulie a anului urmator
celui de raportare.

Norme metodologice:

8.1. Ministerul Finantelor Publice intocmeste anual si prezinta Guvernului, spre aprobare, si
Parlamentului, spre informare, Raportul privind datoria publicd guvernamentald, care va
contine informatii despre portofoliul datoriei publice guvernamentale, serviciul datoriei,
indicatori de indatorare publica si informatii despre piata primara si secundara a titlurilor de
stat, precum si modul de implementare a strategiei pe termen mediu privind administrarea
datoriei publice guvernamentale pentru anul anterior.

9. Art. 9 din ordonanta de urgenta:

(1) Folosirea ori prezentarea de documente sau date false, inexacte ori incomplete, pentru
primirea aprobarilor sau garantiilor necesare acorddrii finantarilor rambursabile prevazute de
prezenta ordonantd de urgenta, care are ca rezultat obfinerea pe nedrept a acestor fonduri
constituie infractiune si se pedepseste cu inchisoare de la 3 la 10 ani.

(2) Daca fapta prevazuta la alin. (1) a produs consecinte deosebit de grave, pedeapsa este
inchisoarea de la 5 la 15 ani si interzicerea exercitarii unor drepturi.

(3) Tentativa se pedepseste.

10. Art. 10 din ordonanta de urgenta:

(1) Schimbarea, fara respectarea prevederilor legale, a destinatiei fondurilor provenite din
finantarile rambursabile contractate direct sau garantate de stat ori de unitatile administrativ-
teritoriale constituie infractiune si se pedepseste cu inchisoarea de la 6 luni la 5 ani.

(2) Daca fapta prevazuta la alin.(1) a produs consecinte deosebit de grave, pedeapsa este
inchisoarea de la 5 la 15 ani §i interzicerea exercitarii unor drepturi.

(3) Tentativa se pedepseste.
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11. Art. 11 din ordonanta de urgenta:

(1) Nerespectarea obligatiilor de raportare de catre beneficiarii de Tmprumuturi care
constituie datorie publicd, conform normelor emise In acest scop in aplicarea prezentei
ordonante de urgenta, constituie contraventie si se sanctioneaza cu amenda de la 10.000 lei la
30.000 lei.

(2) Constatarea contraventiilor si aplicarea amenzilor se fac de catre organele fiscale
imputernicite, in conditiile legii.

(3) Dispozitiile alin. (1) si (2) se completeaza cu prevederile Ordonantei Guvernului nr.
2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.

Norme metodologice:

11.1. Constatarea contraventiilor si aplicarea amenzilor se fac de catre organele fiscale in a
caror raza teritoriald 1si au domeniul fiscal imprumutatii, subimprumutatii sau garantatii, in
baza sesizdrilor transmise de directiile de specialitate din cadrul Ministerului Finantelor
Publice.

12. Art. 12 din ordonanta de urgenta:

(1) La propunerea Ministerului Finantelor Publice si Ministerului Administratiei si
Internelor, Guvernul aproba norme metodologice de aplicare, in termen de 30 de zile de la
data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta;

(2) Modalitatile de inregistrare si raportare a datoriei publice se stabilesc prin normele
metodologice prevazute la alin. (1).

Norme metodologice:

12.2.1. Ministerul Finantelor Publice are obligatia de a tine registrul datoriei publice, 1n
care se evidentiaza situatia datoriei publice in ordine cronologica. Registrul datoriei publice
reprezintd baza de date in format electronic, care evidentiaza situatia datoriei publice in ordine
cronologica si care are 4 componente: subregistrul datoriei publice guvernamentale directe,
subregistrul datoriei publice guvernamentale garantate, subregistrul datoriei publice locale
directe si subregistrul datoriei publice locale garantate.

12.2.2. Registrele vor cuprinde date privind finantarile rambursabile contractate direct si
garantiile acordate, inclusiv valoarea acestora, nivelul ratelor dobanzilor, comisioanelor,
precum si alte informatii stabilite prin norme aprobate prin ordin al ministrului finantelor
publice.

12.2.3. Beneficiarii finantarilor rambursabile care constituie datoria publica in conformitate
cu prevederile art. 2 din ordonanta de urgenta vor raporta pana la data de 15 a lunii informatii
pentru luna anterioard privind datoria angajata, in structura stabilitd prin normele aprobate
prin ordin al ministrului finantelor publice.

12.2.4. Ministerul Finantelor Publice Intocmeste anual Contul general al datoriei publice,
anexa la Contul general anual de executie a bugetului de stat, care se transmite spre aprobare
Parlamentului Romaéniei. Contul general al datoriei publice cuprinde Contul general al
datoriei publice guvernamentale si Contul general al datoriei publice locale, la care se
anexeaza situatia garantiilor acordate de stat i unitatile administrativ-teritoriale.

12.2.5. Structura Contului general al datoriei publice se stabileste prin norme aprobate prin
ordin al ministrului finantelor publice.
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13. Art. 13 din ordonanta de urgenta:
Pentru contractarea si administrarea datoriei publice locale se aplica prevederile Legii nr.
273/2006 privind finantele publice locale, cu completarile ulterioare.

Norme metodologice:

13.1. Datoria publica locala, definita prin art. 2 din ordonanta de urgenta, face parte din
datoria publicad a Romaniei, dar nu reprezintd obligatii ale Guvernului, iar plata serviciului
datoriei publice locale se va efectua din veniturile proprii ale unitatii administrativ-teritoriale
imprumutate, prevazute la art. 5 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 273/2006 privind finantele
publice locale, cu modificarile si completarile ulterioare sau, dupa caz, din resursele
financiare proprii ale beneficiarilor de garantii emise de unitatile administrativ-teritoriale.

13.2. Contractarea §i garantarea finantarilor rambursabile, pentru realizarea investitiilor
publice de interes local, precum si pentru refinantarea datoriei publice locale se efectueaza de
catre unitatile administrativ-teritoriale numai cu avizul prealabil al Comisiei de autorizare a
imprumuturilor locale din cadrul Ministerului Finantelor Publice, in conditiile Legii nr.
273/2006 privind finantele publice locale, cu modificarile si completarile ulterioare.

13.3. Unitatile administrativ-teritoriale care deruleazd imprumuturi interne si/sau externe
contractate direct au obligatia de a raporta lunar Ministerului Finantelor Publice tragerile
efectuate din aceste imprumuturi, in termenul prevazut la pct. 12.2.3, in vederea determinarii
influentei cuantumului acestora asupra deficitului bugetului general consolidat. De asemenea,
trimestrial, se vor transmite estimari privind efectuarea unor astfel de trageri pe perioada de
un an urmatoare raportarii.

13.4. Inregistrarea si raportarea datoriei publice locale se efectueazi conform normelor
aprobate prin ordin al ministrului finantelor publice.

14. Art. 14 din ordonanta de urgenta:

(1) incepand cu anul 2009, Ministerul Finantelor Publice preia spre administrare
urmatoarele categorii de acorduri de imprumut, numai dupd obtinerea acordului
finantatorului:

a) acorduri de imprumut contractate de ordonatorii principali de credite cu garantia statului
sau contractate de Ministerul Finantelor Publice si subimprumutate acestora, pentru care sursa
de rambursare este bugetul de stat, prin bugetul imprumutatului/subimprumutatului, bugetul
asigurdrilor sociale de stat si bugetul asigurarilor pentru somaj, astfel cum este reflectat in
actele normative de ratificare/aprobare a acordului de Tmprumut;

b) acordurile de Tmprumut incheiate de Ministerul Finantelor Publice si operatorii
economici cu bancile finantatoare, in regim tripartit, pentru care sursa de rambursare este in
integralitate bugetul de stat, prin bugetul ordonatorului principal de credite coordonator al
operatorului economic semnatar al acordului de Tmprumut, astfel cum este reflectat in actele
normative de ratificare/aprobare a acordului de imprumut; in cazul in care in actul normativ
de aprobare/ratificare a acestor acorduri se specifica drept sursa de rambursare sursele proprii
ale operatorilor economici si, in completare, de la bugetul de stat, se va considera ca aceasta
este obligatia de drept a operatorului economic beneficiar al imprumutului si, in consecinta,
nu se preia in sarcina Ministerului Finantelor Publice pentru scopurile prezentei ordonante de
urgenta;

c¢) acordurile de Tmprumut contractate de operatori economici §i garantate de stat, prin
Ministerul Finantelor Publice, pentru care sursa de rambursare este 1n integralitate bugetul de
stat, prin bugetul ordonatorului principal de credite coordonator al operatorului economic
semnatar al acordului de imprumut, astfel cum este reflectat in actele normative de
ratificare/aprobare a acordului de imprumut.
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(2) Incepand cu anul 2009, in bugetele ordonatorilor principali de credite ai bugetului de
stat, bugetului asigurarilor sociale de stat si bugetului asigurarilor pentru somaj nu se mai
aproba credite bugetare destinate platii ratelor de capital, dobanzilor, comisioanelor si altor
costuri aferente imprumuturilor interne si externe contractate de catre ordonatorii principali de
credite si/sau de operatorii economici cu garangia statului ori contractate de catre Ministerul
Finantelor Publice si subimprumutate acestora, definite la alin. (1), ale caror surse de
rambursare sunt bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale de stat si bugetul asigurarilor
pentru somaj.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (1), Ministerul Finantelor Publice asigurd includerea in
bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Finantelor Publice - «Actiuni generale», a fondurilor
necesare efectudrii platii serviciului datoriei publice aferente imprumuturilor externe si interne
contractate de catre ordonatorii de credite cu garantia statului sau contractate de catre
Ministerul Finantelor Publice si subimprumutate acestora.

(4) Incepand cu anul 2009, nu se mai includ in bugetele ordonatorilor principali de credite
ai bugetului de stat, bugetului asigurarilor sociale de stat si bugetului asigurarilor pentru
somaj sume alocate din Tmprumuturile interne si externe contractate de catre ordonatorii
principali de credite si/sau de operatorii economici cu garantia statului ori contractate de catre
Ministerul Finantelor Publice si subimprumutate acestora, definite la alin. (1), ale caror surse
de rambursare sunt bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale de stat si bugetul asigurarilor
pentru somaj, cu exceptia sumelor aferente acreditivelor deschise si operationale si dupd data
de 1 ianuarie 2009, care vor fi cuprinse in continuare in bugetul ordonatorului principal de
credite ca sume alocate din intrari de credite externe.

(5) Cheltuielile echivalente valorii sumelor ramase de tras din Tmprumuturile prevazute la
alin. (4) vor fi cuprinse in bugetele ordonatorilor principali de credite ai bugetului de stat,
bugetului asigurarilor sociale de stat si bugetului asigurarilor pentru somaj, in cadrul sumelor
alocate de la aceste bugete, cu exceptia sumelor aferente acreditivelor deschise si operationale
si dupa data de 1 ianuarie 2009, care vor fi cuprinse in continuare in bugetul ordonatorului
principal de credite ca sume alocate din intrari de credite externe.

(6) Ministerul Finantelor Publice va efectua tragerile din imprumuturile prevazute la alin.
(4) si va utiliza sumele respective pentru finantarea deficitului bugetului de stat si pentru
efectuarea platilor externe in contul datoriei publice guvernamentale.

(7) Obligatiile financiare rezultate din aplicarea prevederilor prezentului articol se preiau de
catre Ministerul Finantelor Publice pe baza de protocol de predare-preluare incheiat cu
ordonatorii principali de credite ai bugetelor respective si/sau cu operatorii economici care au
astfel de obligatii. Aceste protocoale se vor incheia pana cel tarziu la data de 31 decembrie
2008.

(8) Propunerile pentru proiectul bugetului de stat pe anul 2009, in vederea aplicarii
prevederilor prezentului articol, se vor face de catre Ministerul Finantelor Publice in
colaborare cu ordonatorii principali de credite si/sau cu operatorii economici implicati in
aplicarea acestor prevederi.

(9) Pana la data de 1 august 2008, acordurile de imprumut contractate direct sau garantate
de stat, precum si actele normative de aprobare ori ratificare a acestora se modificd in mod
corespunzitor, in vederea aplicarii prevederilor prezentului articol. In cazul in care nu se
obtine acordul finantatorilor, se aplica prevederile din acordurile de Tmprumut incheiate cu
acestia si din actele normative de aprobare sau ratificare a acordurilor incheiate pana la data
intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

(10) Toate cheltuielile ocazionate de amendarea acordurilor de imprumut contractate direct
sau garantate de stat in baza alin. (9) se asigura din bugetul de stat, prin bugetul Ministerului
Finantelor Publice - «Actiuni generaley.
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Norme metodologice:

14.1. Pentru aplicarea prevederilor art. 14 din ordonanta de urgentd vor fi preluate spre
administrare de catre Ministerul Finantelor Publice urmatoarele categorii de acorduri de
imprumut, numai dupa obtinerea acordului finantatorului:

a) acorduri de imprumut contractate de ordonatorii principali de credite cu garantia statului
sau contractate de Ministerul Finantelor Publice si subimprumutate acestora, pentru care sursa
de rambursare este bugetul de stat, prin bugetul ordonatorului principal de credite
imprumutat/subimprumutat, bugetul asigurarilor sociale de stat si bugetul asigurarilor pentru
somaj, asa cum este reflectat in actele normative de ratificare/aprobare a acordului de
imprumut;

b) acordurile de imprumut incheiate de Ministerul Finantelor Publice si operatori economici
cu bancile finantatoare, in regim tripartit, pentru care sursa de rambursare este in integralitate
bugetul de stat, prin bugetul ordonatorului principal de credite coordonator al operatorului
economic semnatar al acordului de Tmprumut, asa cum este reflectat in actele normative de
ratificare/aprobare a acordului de imprumut; in cazul in care actul normativ de
aprobare/ratificare a acestor acorduri specifica drept sursa de rambursare sursele proprii ale
operatorilor economici si, in completare, de la bugetul de stat, se va considera ca aceasta este
obligatia de drept a operatorului economic beneficiar al imprumutului si, in consecintd, nu se
preia in sarcina Ministerului Finantelor Publice pentru scopurile prevazute de ordonanta de
urgenta;

c¢) acordurile de imprumut contractate de operatori economici §i garantate de stat, prin
Ministerul Finantelor Publice, pentru care sursa de rambursare este in integralitate bugetul de
stat, prin bugetul ordonatorului principal de credite coordonator al operatorului economic
semnatar al acordului de imprumut, asa cum este reflectat in actele normative de
ratificare/aprobare a acordului de imprumut.

14.2. Ministerul Finantelor Publice elaboreaza, cu consultarea ordonatorilor principali de
credite, norme metodologice pentru aplicarea prevederilor art. 14 din ordonanta de urgenta,
care se aproba prin hotarare a Guvernului.

15. Art. 15 din ordonanta de urgenta:

(1) La data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta se abroga Legea datoriei
publice nr. 313/2004, publicatd in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 577 din 29
tunie 2004, cu modificdrile ulterioare, precum si prevederile art. 77 alin. (1) lit. ¢) st d), iar din
alin. 2 - normele de trimitere la alin. (1) lit. ¢) si d), din Legea nr. 273/2006 privind finantele
publice locale, cu completarile ulterioare.

(2) Pe data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta, norma de trimitere la art. 20
din Legea datoriei publice nr. 313/2004 din cuprinsul art. 4 alin. (1) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 111/2006 privind finantarea unor proiecte de investitii care necesitd o
perioadd mai lungd de un an pana la finalizare se considera trimitere la art. 3 din prezenta
ordonantd de urgenta.

(3) Procedurile de contractare a datoriei publice aflate in curs de desfasurare la data intrarii
in vigoare a prezentei ordonante de urgentda se vor definitiva pe baza prevederilor legale in
vigoare la data initierii acestora, cu respectarea prevederilor art. 14.

(4) Derularea imprumuturilor active la data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de
urgenta se va face conform procedurilor stabilite prin legislatia aplicabila pana la acea data, cu
exceptia situatiilor prevazute la art. 14.
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